Глава 10. Инфляция

10.1. Понятие инфляции и ее отражение в макроэкономической модели

Инфляция (от лат. inflatio – вздутие) – долговременное снижение покупательной способности денег. Различают открытую и скрытую или подавленную инфляцию. Открытая инфляция проявляется в продолжительном росте уровня цен, скрытая – в усилении товарного дефицита. Открытую форму инфляция принимает в условиях свободных, подвижных цен, скрытую – в условиях жесткого государственного контроля за ними. От инфляции как процесса следует отличать скачок уровня цен – однократное его повышение, которое может стать началом развития инфляции, но может и не стать им.

Уровень инфляции при ее открытой форме определяется темпом прироста уровня цен. В практических расчетах для оценки уровня инфляции используют индексы цен (см. 1.3). При скрытой инфляции для косвенной оценки ее уровня можно применять такие показатели, как соотношение контролируемых государством цен и цен свободного (легального или теневого) рынка, затраты времени на поиски товара, вероятность осуществления нужной покупки, объем вынужденных сбережений и т.п. Инфляция относится к числу основных дестабилизирующих факторов рыночной экономики, и чем выше ее уровень, тем более она опасна.

Инфляция в несколько десятков или сотен процентов в год – явный признак начинающегося и усиливающегося кризиса денежной системы. Гиперинфляция означает ее крах, паралич всего рыночного механизма. Формальный критерий гиперинфляции был введен американским экономистом Филиппом Кэганом
, предложившим считать началом гиперинфляции месяц, в котором рост цен впервые превышает 50 %, а концом – месяц, предшествующий тому, в котором рост цен падает ниже этой критической отметки и не достигает ее вновь по крайней мере в течение года. Кэган признавал произвольный характер своего критерия, но считал его удовлетворительным для исследования соотношения между динамикой денежной массы и уровнем цен в случаях крайне высокой инфляции.

Наиболее высокий уровень гиперинфляции наблюдался в Венгрии с августа 1945 г. по июль 1946 г., когда уровень цен за год вырос в 3,8∙1027 раз при среднемесячном росте в 198 раз
.

Россия в 90-х гг. ХХ в. при переходе от плановой к рыночной экономике пережила две инфляционные волны: длинную в 1992–1996 гг. и короткую в 1998–1999 гг. (рис. 10.1)
.

рис. 10.1
Небольшие темпы инфляции (ползучая инфляция) стали нормой для современных национальных экономик. На рис. 10.2 представлен рост индекса потребительских цен (ИПЦ) США
 во время самой продолжительной фазы роста их экономики, а в табл. 10.1 приведены годовые темпы прироста ИПЦ в ряде стран с наиболее благоприятной конъюнктурой в последнем десятилетии ХХ в 
.

рис. 10.2. 

Таблица 10.1.

Годовые темпы прироста ИПЦ, %

	Год
	Австралия
	Канада
	Финляндия
	ФРГ
	Швейцария
	Швеция

	1991
	3,2
	5,6
	4,3
	3,6
	5,9
	9,7

	1992
	1,0
	1,5
	2,9
	5,1
	4,0
	2,6

	1993
	1,8
	1,9
	2,2
	4,4
	3,3
	4,7

	1994
	1,9
	0,2
	1,1
	2,8
	0,9
	2,4

	1995
	4,6
	2,2
	0,8
	1,7
	1,8
	2,9

	1996
	2,6
	1,6
	0,6
	1,4
	0,8
	0,8

	1997
	0,3
	1,6
	1,2
	1,9
	0,5
	0,9

	1998
	0,9
	1,0
	1,4
	0,9
	0,0
	0,4

	1999
	1,5
	1,7
	1,2
	0,6
	0,8
	0,3

	2000
	4,5
	2,7
	3,4
	1,9
	1,6
	1,3


Долговременное снижение уровня цен называют дефляцией (от лат. deflatio – выдувание), а замедление темпов инфляции дезинфляцией. 

Представления участников национального хозяйства о будущем уровне цен или инфляционные ожидания входят в число важнейших параметров, определяющих их поведение. Поэтому для комплексного анализа причин возникновения инфляции и ее воздействия на экономическую конъюнктуру в макроэкономическую модель нужно включить и инфляционные ожидания. 

Поскольку функция совокупного спроса отражает факторы, обеспечивающие совместное равновесие на рынках благ и денег, а функция совокупного предложения характеризует процессы, происходящие на рынке труда, и технологию производства, то макроэкономиче​ская модель в сжатом виде может быть представлена как модель взаимодействия совокупного спроса и совокупного предложения. Такой вид макроэкономической модели будет использован в данной главе. 

Выведенные в 6.3 и 7.4 функции совокупного спроса и совокупного предложения на рынках благ позволяют определить, каковы будут их объемы при различных фиксированных уровнях цен. Так как инфляция означает непрерывный рост цен, то для ее включения в макроэкономическую модель необходимо установить связь между темпом прироста уровня цен
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, и объемами совокупного спроса и совокупного предложения соответственно 
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, т.е. построить динамические функции этих агрегатов. 

10.2. Динамическая функция совокупного предложения

10.2.1. Отсутствие инфляционных ожиданий

В 7.4 было показано, что объем совокупного предложения при заданной технологии производства определяется поведением предпринимателей и домашних хозяйств на рынке труда. При этом специфика поведения домашних хозяйств состоит в том, что в случае повышения уровня цен цена предложения труда (WS(N, P)) однозначно не определена. Наглядно это проявляется в том, что в ответ на повышение уровня цен график функции предложения труда либо вообще не сдвигается, либо сдвигается на неопределенное расстояние (см. рис. 7.13).

Что же определяет номинальную цену предложения труда при заданном уровне цен?

Как и любая цена, цена труда зависит от конъюнктуры рынка. Когда на рынке труда существует дефицит, то рабочие могут рассчитывать на большую ставку зарплаты, чем в период существования конъюнктурной безработицы, и наоборот.

В 1958 г. профессор Лондонской школы экономики А. Филлипс опубликовал
 результаты своих исследований взаимозависимости между уровнем безработицы и изменением денежной ставки зарплаты в Великобритании в период с 1861 по 1957 г. Для первых 52 лет (1861–1913 гг.) эта зависимость аппроксимировалась уравнением
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– годовой темп прироста номинальной ставки заработной платы %; u – текущий уровень безработицы, %.

Ее график, получивший название кривой Филлипса, представлен на рис. 10.3.

рис. 10.3.

Обобщенно взаимосвязь между изменением ставки зарплаты и уровнем безработицы (теоретическую кривую Филлипса ) можно представить формулой
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где a – параметр, характеризующий изменение уровня номинальной зарплаты в периоде t по сравнению с периодом (t – 1) в зависимости от уровня безработицы в периоде t. Преобразуем формулу (10.1) следующим образом: 
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Уравнение (10.2) в явном виде представляет зависимость изменения ставки денежной зарплаты от уровня безработицы. Из него следует, что в текущем периоде ставка зарплаты повышается по сравнению с предшествующим только при уменьшении безработицы ниже ее естественного уровня, т.е. когда Nt > N*. Если в текущем периоде существует конъюнктурная безработица, то Wt < Wt–1. Графически эта зависимость представлена на рис. 10.4.

рис. 10.4.

В условиях полной занятости ставка денежной зарплаты текущего периода равна таковой же в предшествовавшем: пока Nt = N*, ставка заработной платы стабильна. Когда появляется конъюнктурная безработица, тогда цена труда снижается по сравнению с предшествовавшим периодом. При избыточной занятости текущая ставка зарплаты превышает уровень предшествующего периода.

Из формулы (10.2) следует также, что кривая, представляющая зависимость между ставкой номинальной зарплаты и уровнем занятости, смещается в периоды неполной или избыточной занятости. Если в текущем периоде есть конъюнктурная безработица, то в следующем периоде каждому уровню занятости будет соответствовать более низкая ставка зарплаты, т.е. линия W(N) сместится вниз. При избыточной занятости линия W(N) в следующем периоде сдвинется вверх (рис. 10.5).

рис. 10.5.

Допустим, что в нулевом периоде существует полная занятость (N0 = N* = 100) и при этом W0 = 10. Пусть далее в первом периоде занятость сократится до 80 и a =  =0,5. Тогда по формуле (10.2) определим

W1 = 10[1 + (–0,2)∙0,5] = 9. 

Если во втором периоде занятость сохранится на том же уровне, что и в первом, то ставка зарплаты снизится еще больше: 

 W2 = 9(1 + (–0,2)∙0,5) = 8,1. 

Если бы во втором периоде в экономике установилась полная занятость N2 = 100, то

W2 = 9(1 + 0) = 9. 

На этом уровне ставка заработной платы сохранится до тех пор, пока Nt = N*.

Допустим, что полная занятость существует со второго по седьмой период включительно, а в восьмом периоде N8 = 122. Тогда

W8 = 9(1 + 0,22∙0,5) = 10.

Если в девятом периоде сохранится такая же занятость, то

W9 = 10(1 + 0,22∙0,5) = 11,1,

а если N9 = 100, то в соответствии с уравнением (10.2) W9 = 10.

В случае сохранения избыточной занятости на том же уровне и в десятом периоде (N10 = 122)

W10 =11(1+0,22∙0,5)=12,2,

а при N10 = 100, т.е. при возвращении к полной занятости, W10 = 11.

Таким образом, при фиксированном уровне цен денежная ставка зарплаты постоянна только в состоянии полной занятости. Когда фактический уровень безработицы отклоняется от естественного ее уровня, тогда номинальная ставка зарплаты меняется от периода к периоду, увеличиваясь во время избыточной занятости и уменьшаясь во время конъюнктурной безработицы
.

Дополним теперь зависимость (10.2), выражающуюся кривой Филлипса, эмпирически выявленной А. Оукеном зависимостью между объемом производства и уровнем безработицы (см. формулу (7.4) и рис. 7.10). Для этого представим уравнение кривой Оукена следующим образом:
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Тогда уравнение теоретической кривой Филлипса (10.2) принимает вид
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где ( ( a/(yF характеризует реакцию ставки денежной зарплаты на отклонение фактического объема производства от национального дохода полной занятости.

Для получения функции совокупного предложения, выражающей взаимозависимость между уровнем цен и объемом производства, осталось выразить номинальную ставку заработной платы через цену агрегированного блага, или уровень цен. В условиях несовершенной конкуренции, присущей современной экономике, наиболее распространенным способом установления цен является ценообразование по методу «затраты плюс», который представляется формулой
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где ( – коэффициент начисления на выплаченную зарплату в целях получения нормальной прибыли; 
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Подставим в равенство (10.4) значение Wt из уравнения (10.3), тогда:
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Из уравнения (10.4) следует, что произведение перед квадратной скобкой в равенстве (10.5) равно Pt-1, т.е. равенство (10.5) можно представить в виде
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Уравнение (10.6) представляет функцию совокупного предложения в коротком периоде, характеризующую взаимозависимость между текущим уровнем цен и текущим объемом совокупного предложения. Ее график показан на рис. 10.6.

рис. 10.6

Так как эта функция основывается на зависимости ставки номинальной зарплаты от уровня занятости (10.2), то графики обеих функций схожи. Положительный наклон графика функции совокупного предложения объясняется тем, что при увеличении производства сокращается безработица, растет денежная ставка зарплаты и вслед за ней повышаются цены благ.

Поскольку в состоянии неполной занятости денежная зарплата снижается от периода к периоду, а цены устанавливаются по методу «затраты плюс», то при yt < yF каждому объему предложения соответствует более низкий уровень цен, т.е. кривая совокупного предложения со временем сдвигается вниз. При избыточной занятости график совокупного предложения периода t проходит выше этого же графика периода (t–1). 

Учитывая, что
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, уравнение (10.6) можно записать следующим образом:
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Уравнение (10.7) отражает динамическую функцию совокупного предложения без учета инфляционных ожиданий. Графически оно представлено на рис. 10.7. 

рис. 10.7.

Совокупное предложение растет по мере повышения темпа инфляции. При стабильном уровне цен объем совокупного предложения равен национальному доходу полной занятости. Дефляция снижает совокупное предложение.

10.2.2. Наличие инфляционных ожиданий

Уравнение теоретической кривой Филлипса (10.1), лежащее в основе динамической функции совокупного предложения (10.7), характеризует зависимость между приростом денежной ставки зарплаты и уровнем занятости при данном уровне цен. В условиях постоянного его роста домашние хозяйства, определяя цену предложения труда, кроме количества труда и текущего уровня цен принимают в расчет и ожидаемый ими темп инфляции , т.е. WS = WS(N,P,(e), где (e – ожидаемый домашними хозяйствами темп прироста уровня цен.

При использовании в экономических моделях ожидаемых значений каких-либо параметров можно исходить из того, что они задаются экзогенно. Однако результаты анализа оказываются более плодотворными, когда ожидаемые значения возникают в самой модели в качестве эндогенных параметров на основе определенных представлений о способе формирования ожиданий экономических субъектов. 

Простейшим примером экономической модели с эндогенными ожиданиями является известная из микроэкономики «паутинообразная» модель ценообразования. Цветовод, решая накануне, сколько цветов он завтра повезет на рынок, ориентируется на сложившуюся сегодня цену
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. Это значит, что ожидаемая продавцом в текущем периоде цена следующего периода равна сегодняшней. Такой способ формирования ожиданий называют статическим ожиданием.

Как известно из курса «Микроэкономика», в зависимости от соотношения углов наклона графиков функций спроса и предложения процесс «паутинообразного» ценообразования будет сходящимся, расходящимся или циклическим. При этом возникает естественный вопрос: почему два последних случая не встречаются в реальной жизни? Дело в том, что в реальном хозяйстве индивиды учатся на своих ошибках. Если продавец видит, что избранный им способ оценки будущей цены приносит ему все больше убытков, он скорректирует процедуру формирования своих ожиданий. Этот факт находит отражение в концепции адаптивных ожиданий, в соответствии с которой ожидаемая в периоде t цена в периоде (t +1) определяется по формуле
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где ( – коэффициент адаптации. 

В концепции адаптивных ожиданий предполагается, что индивид в периоде t при прогнозировании цены на период (t +1) учитывает свою ошибку при предшествующем прогнозе цены (выражение в круглых скобках). При отсутствии ошибки 
[image: image18.wmf](

)

0

=

-

e

t

t

P

P

 он и в будущем станет ориентироваться на правильно определенную им в прошлом цену. Если, например, в понедельник продавец ожидал, что во вторник цена будет равна 5, но она оказалась равной 7 и коэффициент адаптации продавца равен 0,5, то во вторник он будет ожидать, что в среду цена установится на уровне 6. Если бы его прогноз оправдался, то и на среду он ожидал бы цену 5.

Когда индивид не реагирует на ошибку предыдущего прогноза, полагая, что знает нормальное значение прогнозируемого показателя, к которому этот показатель тяготеет, тогда ( = 0. Если индивид ожидает, что текущее значение показателя сохранится и на ближайшее будущее, т.е. обладает статическим ожиданием, то ( = 1.

Ограничение коэффициента адаптации интервалом {0,1} выражает «здоровый» консерватизм экономического субъекта. Если он обнаружил, что в ходе предыдущего прогноза недооценил рост некоторого показателя:
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, то он увеличит ожидаемое значение этого показателя на следующий период, однако это значение не превысит достигнутый в прошлом периоде уровень:
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. Такое поведение свидетельствует о том, что экономический субъект строит свой прогноз не только на основе информации двух соседних периодов.

Концепцию адаптивных ожиданий можно рассматривать как частный случай авторегрессивных ожиданий. В соответствии с последней экономические субъекты прогнозируют направление и величину изменения экономических показателей, основываясь на всей динамике этих показателей в прошлом, хотя при этом предполагается, что недавнее прошлое оказывает на будущее большее влияние, чем события давно прошедших лет. Формально это можно представить так
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где n – число периодов, предшествующих прогнозируемому; (i – весовые коэффициенты.

Чтобы привести концепцию адаптивных ожиданий к концепции авторегрессивных ожиданий, в правой части формулы (10.8) освободимся от прогнозируемых величин
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Как и в выражении (10.9), ожидаемое значение есть взвешенная сумма всех фактических значений показателя в прошлом.

Хотя в концепции авторегрессивных ожиданий «ошибки учат», в тех случаях, когда прогнозируемая величина монотонно увеличивается (уменьшается), ожидания субъекта будут постоянно ниже (выше) фактических значений. К числу недостатков концепции авторегрессивных ожиданий относится также и то, что при прогнозировании индивид использует информацию только о прошлом рассматриваемого явления, не пытаясь предвидеть возможные новые факторы его формирования в будущем.

Неудовлетворенность концепцией авторегрессивных ожиданий побудила исследователей к разработке новой концепции – теории рациональных ожиданий. В соответствии с ней индивид прогнозирует ожидаемое значение параметра, используя структурную модель его формирования и всю имеющуюся в данный момент информацию о факторах, влияющих на определяемое значение.

В концепции рациональных ожиданий цена предстает в виде функции от всех ценообразующих факторов
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где xi – ценообразующие факторы. 

Модель рациональных ожиданий не может быть полностью детерминированной, так как является прогнозной, но в отличие от адаптивных рациональные ожидания лишь случайно могут оказаться ошибочными. Рассмотрим простейшую модель прогноза значения  уравнений (8.1а) и рис. 8.2, объем инвестиций постоянно равен 101 ден. ед. Тогда величина эффективного спроса определится из уравнения линии IS: 0,1y – 80 + 0,2y = 101 + 110 ( y = 970. 
Поскольку предприниматели не хотят работать «на склад», то занятость определяется не в результате взаимодействия спроса и предложения на рынке труда, а величиной эффективного спроса на рынке благ. При заданной технологии для производства 970 ед. достаточно использовать 19 ед. труда (970 = 70N – N 2 ( N = 19). Поэтому конъюнктурная безработица составляет (24 – 19) / 24 = 0,208 = 20,8 %. 

При P = 1 в экономике будет устойчивое состояние, представленное на рис. 8.6,а, на рынке труда существует безработица, а на рынке благ – избыток, т.е. возникает инвестиционная ловушка.

рис. 8.6

Ситуация не изменится и при согласии рабочих на снижение денежной цены труда: при любой ставке зарплаты ниже 32 ден. ед. фирмы будут использовать 19 ед. труда. Кривой спроса на труд в рассматриваемом случае является не вся кривая WD, а выделенная ломанаезой рациональных ожиданий не просто. Построение адекватной прогнозной модели, сбор и обработка необходимой для прогноза информации, как правило, связаны со значительными затратами. После сопоставления последних с пользой от точного прогноза показателей индивид может решить, что рациональней не вспоминать о гипотезе рациональных ожиданий. Поэтому, несмотря на научную «солидность» гипотезы рациональных ожиданий, она не вытесняет другие варианты эндогенных инфляционных ожиданий в экономических моделях.

Гипотеза рациональных ожиданий является важным элементом концепции «новых классиков» – современных последователей неоклассического направления развития экономической мысли. Исключая возможность систематических ошибок при прогнозировании значений экономических параметров, она, как будто бы, подкрепляет постулат совершенной гибкости цен и вывод о нейтральности денег. Однако гипотеза рациональных ожиданий используется и в неокейнсианских моделях и сама по себе не может служить обоснованием неоклассической экономической идеологии.

Вернемся к построению динамической функции совокупного предложения.

Вследствие того что при определении цены предложения труда домашние хозяйства учитывают и ожидаемый темп инфляции, в правой части равенства (10.1) появится дополнительное слагаемое 
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т.е. темп прироста ставки номинальной зарплаты корректируется на ожидаемый темп инфляции.

Соответственно изменится равенство (10.3)
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                  (10.10)

Поскольку установление цен по методу «затраты плюс» обеспечивает пропорциональность цен ставке денежной зарплаты, темп прироста цен равен темпу прироста зарплаты. Поэтому равенство (10.10) можно записать
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        (10.11)

Уравнение (10.11) есть динамическая функция совокупного предложения с инфляционными ожиданиями в коротком периоде; она выражает связь между фактическим темпом инфляции и объемом производства при заданных инфляционных ожиданиях. Графически это отображается тем, что каждому значению инфляционных ожиданий соответствует своя кривая совокупного предложения (см. рис. 10.7). Чем больше ожидаемый темп инфляции, тем выше расположен график
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. Это означает, что рост инфляционных ожиданий при любом заданном объеме совокупного предложения повышает фактический темп инфляции. Фактический темп инфляции становится функцией от ожидаемого ее темпа:
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Если в течение продолжительного времени темп инфляции не меняется, то ожидаемый ее темп становится равным фактическому в соответствии с любой концепцией формирования ожиданий. В этом случае, как следует из равенства (10.11), объем совокупного предложения равен национальному доходу полной занятости при любом темпе инфляции. Иначе говоря, производство на уровне национального дохода полной занятости возможно при любом уровне инфляции. Графически этот вывод изображается в виде перпендикуляра к оси абсцисс в точке yF, который представляет собой линию динамической функции совокупного предложения в длинном периоде.

Поскольку в концепции рациональных ожиданий прогнозируемый темп инфляции лишь случайно может не совпасть с фактическим темпом, то в соответствии с этой концепцией график динамической функции совокупного предложения всегда перпендикулярен к оси абсцисс.

10.3. Динамическая функция совокупного спроса
Построенная в 6.3 функция совокупного спроса показывает, каков будет объем эффективного спроса при различных значениях уровня цен. В условиях долговременного роста уровня цен при определении величины совокупного спроса нужно учитывать два дополнительных обстоятельства. Во-первых, при инфляции инвесторы ориентируются не на номинальную ставку процента, а на ожидаемое значение реальной ставки процента. Во-вторых, рост уровня цен снижает величину реальных кассовых остатков и тем самым при заданном предложении денег повышает реальную ставку процента.

Вычислим реальную ставку процента при известных значениях номинальной ставки и темпа инфляции. Если единицу блага, цена которого в текущем периоде равна Pt, отдать в ссуду по номинальной годовой ставке процента i, то через год кредитору возвращается ценность в размере Pt(1 + i). В реальном исчислении это составит [Pt(1 + i)/Pt+1] ед. благ. Если годовой темп прироста цен равен (, то реальное увеличение предоставленной в ссуду ценности составит
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где ir – реальная ставка процента. 

В нормальных условиях в коротком периоде темпы инфляции невелики и тогда
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. На этом основании в целях упрощения будем полагать, что
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Динамическая функция совокупного спроса выводится также, как и статическая функция совокупного спроса (см. 6.3) с учетом различия между номинальной и реальной ставками процента. 

Заменим в уравнении линии IS (3.14а) i на
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Заменив в выражении (10.12) номинальную ставку процента ее значением в уравнении линии LM (4.6а), после преобразований получим
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где
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Чтобы учесть воздействие инфляции на совокупный спрос через изменение реальных кассовых остатков, запишем уравнение (10.13) в приращениях
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где
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Для упрощения модели примем, что
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В уравнении (10.14) изменение реальной кассы представлено в виде разности темпа прироста номинального количества денег и темпа прироста уровня цен. Если темп прироста количества денег опережает темп прироста уровня цен, то реальное количество денег увеличивается, а при 
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Учитывая, что (yt = yt – yt-1, запишем уравнение (10.14) в таком виде
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Уравнение (10.15) есть уравнение динамической функции совокупного спроса.

Эта функция выражает зависимость между фактическим темпом инфляции и текущей величиной совокупного спроса, если заданы: 1) объем производства предыдущего периода, 2) приращение автономного спроса в текущем периоде, 3) темп прироста номинального количества денег и 4) ожидаемый темп инфляции. Ее график изображен на рис. 10.9.

рис. 10.9

Отрицательный наклон линии yD(() объясняется тем, что при заданном темпе прироста денежной массы повышение темпа инфляции уменьшает реальные кассовые остатки. В результате растет реальная ставка процента и сокращается объем спроса на инвестиции. График yD(() сдвигается вверх, если повышается темп прироста денежной массы, увеличивается автономный спрос, растут инфляционные ожидания и в случае увеличения объема производства в предшествующем. Это означает, что с наступлением любого из перечисленных событий каждому объему совокупного спроса будет соответствовать более высокий темп инфляции.

10.4. Модель инфляции

На основе динамических функций совокупного предложения (10.11) и совокупного спроса (10.15) можно построить модель, иллюстрирующую процесс развития инфляции. Динамическое взаимодействие совокупного спроса и совокупного предложения описывается следующей системой уравнений:
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в которой экзогенными параметрами выступают
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: известна величина реального национального дохода предшествующего периода, а также определены значения фискальной и денежной политики текущего периода. 

Примем, что инфляционные ожидания формируются в соответствии с концепцией статических ожиданий; т.е.
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    (10.17)

Пусть в нулевом периоде экономика находится в состоянии динамического равновесия при полной занятости 
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 и отсутствии инфляции:
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. В таком состоянии не меняются ни величина автономных расходов ((At =0 ), ни количество находящихся в обращении денег (
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) и система уравнений (10.17) упрощается
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Графически это состояние экономики представляет точка E0 на рис. 10.10, в которой пересекаются графики трех динамических функций: совокупного спроса –
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Рис. 10.10

В зависимости от причин возникновения перманентного роста уровня цен различают инфляцию спроса и инфляцию предложения.

10.4.1. Инфляция спроса

Монетарный импульс. Если в первом периоде темп прироста номинального количества денег будет
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, то в соответствии со вторым уравнением системы (10.17) линия 
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 на рис. 10.10; национальный доход возрастет до y1 при темпе инфляции (1, причем (1 <
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Появление в первом периоде инфляции приведет к тому, что во втором периоде
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; поэтому в соответствии с первым уравнением системы (10.17) график динамической функции совокупного предложения в коротком периоде сдвинется влево так, что будет проходить через точку с координатами yF, (1, т.е. займет положение
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. График динамической функции совокупного спроса во втором периоде тоже не останется на месте. Хотя во втором периоде темп прироста предложения денег будет таким же, как в первом периоде, линия 
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 сдвинется вверх из-за прироста в этом периоде национального дохода и инфляционных ожиданий.

На этой фазе приспособления к новому равновесному состоянию темп роста уровня цен превышает темп роста денежной массы: (2 >
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. Это объясняется тем, что по мере повышения темпа инфляции снижается спрос на реальные кассовые остатки из-за повышения альтернативных затрат держания кассы (см. 4.3.4). Для сохранения равновесия на денежном рынке нужно, чтобы и предложение реальных кассовых остатков уменьшилось; это достигается за счет (2 >
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В соответствии с системой уравнений (10.17) в третьем периоде график 
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 поднимется на расстояние ((2 – (1), а график совокупного спроса – на (y2– y1)/h так, что они пересекутся в точке E3. В результате в третьем периоде при дальнейшем ускорении инфляции произойдет снижение объема производства по сравнению со вторым периодом. Такое развитие конъюнктуры называется стагфляцией.

В четвертом периоде линия совокупного спроса сместится вниз на расстояние (y2 – y3)/h из-за снижения национального дохода в третьем периоде.

Дальнейшее наблюдение за развитием процесса инфляции по рис. 10.10 становится затруднительным. Поэтому, прежде чем продолжить анализ, рассмотрим, какие факторы определяют общее направление движения экономической конъюнктуры от одного динамического равновесия к другому после монетарного импульса.

Если первое уравнение системы (10.17) записать в виде
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, то станет очевидным, что темп инфляции повышается, когда yt > yF, и снижается, если yt < yF; это отображено на рис. 10.11. В основе такой динамики лежит зависимость ставки номинальной зарплаты от уровня занятости.

Из второго уравнения системы (10.17) следует, что совокупный спрос увеличивается, если  
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 > (t. В этом случае увеличиваются реальные кассовые остатки и поэтому в соответствии с эффектом Кейнса растет инвестиционный спрос. Наглядно описанная ситуация изображена на рис. 10.12: если 
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рис. 10.11 и 10.12

Совместив рис. 10.11 и 10.12, как это сделано на рис. 10.13, получим схему взаимодействия сил, направляющих развитие экономической конъюнктуры после выведения хозяйства из состояния динамического равновесия монетарным импульсом.

рис. 10.13

Если, например, состояние экономики соответствует точке C, то одновременно будут проявляться две тенденции: к росту национального дохода вследствие увеличения реальных кассовых остатков из-за 
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 > ( и к ускорению инфляции, так как y > yF. В результате из точки C начнется движение конъюнктуры в северо-восточном направлении.

Аналогичным образом выявляется направление движения из других точек. Если номинальное количество денег растет с темпом
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, то только точка E представляет устойчивое динамическое равновесие, при котором y = yF и 
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Используя схему рис. 10.13, продолжим прерванный на рис. 10.10 анализ развития инфляции  после изменения темпа прироста денежной массы.

На рис. 10.14 точки E1, E2, E3 перенесены с рис. 10.10. Дальнейшее развитие экономической конъюнктуры по спирали в точку с координатами
[image: image75.wmf]M
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, yF направляется силами, изображенными на рис. 10.13.

рис. 10.14.

Пример 10.1. Допустим, что yF = 1100 и каждый процент конъюнктурной безработицы снижает национальный доход на 3 %, т.е. в формуле (7.5) ( = 3; тогда в формуле (7.6) ( = =1/3300. Пусть каждый процент конъюнктурной безработицы текущего периода снижает текущую ставку денежной зарплаты по сравнению с предыдущим периодом на 0,5 %, т.е. в формуле (10.1) a = 0,5; тогда в формуле (10.3) ( = 1/6600 и динамическая функция совокупного предложения с инфляционными ожиданиями в соответствии с первым уравнением системы (10.17) имеет вид
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Для построения динамической функции совокупного спроса воспользуемся уравнениями линий IS из примера 3.2 и LM из примера 4.5, в соответствии с которыми (y= 0,3, Ii = 6, ly= =0,04, li = 2. Предположим, что в среднем
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; тогда в формуле (10.15) a = 2,38, h = =714,3, с = 14,29 и динамическая функция совокупного спроса имеет вид
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Пусть в периоде t0 при заданном фиксированном предложении денег установилось динамическое равновесие при полной занятости. Так как в этом случае (A0 = (–1 = (–2 = 
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= 0 и y0 = y–1 = 1100, то система (10.17) состоит из двух уравнений прямых линий, пересекающихся в точке с координатами ( = 0, y = 1100:
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Что произойдет, если с периода t1 предложение денег будет расти с темпом 
[image: image81.wmf]t
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= 0,2 при неизменной фискальной политике (At = 0)?

В первом периоде сдвинется вправо линия совокупного спроса при сохранении на месте линии совокупного предложения:
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Во втором периоде yD(() сдвинется еще больше вправо под влиянием двух факторов: прироста дохода на 128,9 ед. и прироста инфляционных ожиданий на 1,95 %; кривая совокупного предложения сдвинется влево из-за увеличения инфляционных ожиданий: 
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Соответственно в третьем периоде
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Дальнейшая динамика инфляции и национального дохода во время перехода к новому динамическому равновесию представлена в табл. 10.2 и на рис. 10.15.
Таблица 10.2.

Инфляция при монетарном импульсе

	t
	yt
	(t
	t
	yt
	(t
	t
	yt
	(t

	1
	1100
	0,0000
	16
	919,4
	0,1669
	31
	1061,8
	0,2381

	2
	1229,0
	0,0195
	17
	958,0
	0,1454
	32
	1040,8
	0,2292

	3
	1333,1
	0,0549
	18
	1006,8
	0,1313
	33
	1027,7
	0,2182

	4
	1404,4
	0,1010
	19
	1060,0
	0,1253
	34
	1022,8
	0,2065

	5
	1439,2
	0,1524
	20
	1112,1
	0,1271
	35
	1026,0
	0,1953

	6
	1437,4
	0,2035
	21
	1158,0
	0,1359
	36
	1036,1
	0,1856

	7
	1402,9
	0,2494
	22
	1193,8
	0,1501
	37
	1051,5
	0,1783

	8
	1342,0
	0,2861
	23
	1217,0
	0,1678
	38
	1070,2
	0,1738

	9
	1263,4
	0,3108
	24
	1226,6
	0,1870
	39
	1089,9
	0,1722

	10
	1176,2
	0,3224
	25
	1222,9
	0,2056
	40
	1108,8
	0,1736

	11
	1090,0
	0,3208
	26
	1207,5
	0,2219
	41
	1125,0
	0,1774

	12
	1013,0
	0,3077
	27
	1183,1
	0,2345
	42
	1137,2
	0,1830

	13
	951,9
	0,2852
	28
	1152,9
	0,2425
	43
	1144,6
	0,1898

	14
	911,1
	0,2566
	29
	1120,4
	0,2456
	44
	1147,0
	0,1969

	15
	892,6
	0,2252
	30
	1089,1
	0,2439
	45
	1144,5
	0,2036


Рис. 10.15.
Фискальный импульс. Проследим теперь за последствиями нарушения динамического равновесия в результате прироста автономного спроса при неизменном темпе прироста номинального количества денег. 

Пусть исходное состояние экономики характеризуется точкой E0 на рис. 10.16. В первом периоде в результате повышения государственных расходов автономный спрос увеличивается на (A1, а в последующие периоды возвращается к исходному объему. Тогда в соответствии со вторым уравнением системы (10.17) линия yD(() сдвинется вверх так, что равновесие перемещается в точку E1. Темп инфляции становится выше темпа прироста денежной массы из-за ускорения оборота денег (сокращения реальной кассы). 

Во втором периоде вследствие ускорения инфляции вверх сдвинется кривая совокупного предложения: yS(()0 ( yS(()2. Сдвиг линии совокупного спроса во втором периоде определяют два обстоятельства: приращение производства в первом периоде направляет ее вверх, а отсутствие дальнейшего роста автономных расходов ((A2 = 0) сдвигает вниз. В результате yD(()2 может оказаться как выше, так и ниже yD(()1 или совпасть с последней. Для обеспечения большей наглядности предположим, что yD(()2 сливается с yD(()1. Тогда равновесие во втором периоде будет представлять точка E2.

В третьем периоде линия yS(() продолжит движение вверх вслед за повышением темпа инфляции, а линия yD(() сдвинется вниз из-за сокращения национального дохода во втором периоде по сравнению с первым.

рис. 10.16

Дальнейшее развитие экономической конъюнктуры, как и в случае нарушения равновесия в результате изменения
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, определят равнодействующие силы, представленные на рис. 10.13, которые возвратят равновесие в точку E0. Следовательно, при фиксированном темпе роста денежной массы разовое приращение автономного спроса изменяет экономическую конъюнктуру в коротком периоде, но не влияет на равновесные значения экономических параметров в длинном периоде. Возвращение величины национального дохода к исходному уровню при увеличившихся государственных расходах объясняется тем, что вследствие снижения реальных кассовых остатков растет ставка процента, поэтому сокращается спрос предпринимателей на инвестиции. В этом суть «эффекта вытеснения» (crowding out), который может сопутствовать росту государственных расходов.

Продолжим пример 10.1. Если после установления динамического равновесия при y = 1100; ( = 0,2 в некотором периоде n государство увеличит расходы на (An = 100, а в последующие периоды они вернутся к исходному уровню – (An +1 = (An +2 = =(= 0, то в периоде n система уравнений (10.17) примет вид
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в периоде (n + 1) 
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в периоде (n + 2)
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Дальнейшее развитие экономической конъюнктуры представлено в табл. 10.3 и на рис. 10.17.

Таблица 10.3.

Инфляция при фискальном импульсе

	t
	yt
	(t
	t
	yt
	(t
	t
	yt
	(t

	1
	1314,8
	0,2326
	16
	1138,4
	0,1544
	31
	1054,5
	0,1904

	2
	1273,3
	0,2588
	17
	1164,1
	0,1641
	32
	1065,0
	0,1851

	3
	1218,8
	0,2768
	18
	1181,1
	0,1764
	33
	1077,9
	0,1818

	4
	1157,9
	0,2856
	19
	1188,6
	0,1898
	34
	1091,8
	0,1805

	5
	1097,2
	0,2852
	20
	1186,7
	0,2029
	35
	1105,1
	0,1813

	6
	1042,6
	0,2765
	21
	1176,5
	0,2145
	36
	1116,6
	0,1838

	7
	998,8
	0,2611
	22
	1159,8
	0,2236
	37
	1125,5
	0,1877

	8
	969,1
	0,2413
	23
	1138,9
	0,2295
	38
	1131,0
	0,1924

	9
	955,0
	0,2193
	24
	1116,2
	0,2319
	39
	1132,9
	0,1974

	10
	956,4
	0,1976
	25
	1094,0
	0,2310
	40
	1131,4
	0,2021

	11
	971,7
	0,1781
	26
	1074,6
	0,2272
	41
	1127,1
	0,2062

	12
	998,1
	0,1627
	27
	1059,5
	0,2210
	42
	1120,4
	0,2093

	13
	1031,9
	0,1524
	28
	1049,8
	0,2134
	43
	1112,5
	0,2112

	14
	1069,1
	0,1477
	29
	1046,0
	0,2053
	44
	1104,0
	0,2118

	15
	1105,8
	0,1486
	30
	1047,8
	0,1973
	45
	1096,0
	0,2112


рис. 10.17
Условие устойчивости динамического равновесия. В приведенных примерах как после монетарного, так и после фискального импульса в экономике возникали затухающие циклические колебания национального дохода и темпа инфляции, т.е. динамическое равновесие было устойчивым. Чтобы выяснить, всегда ли в рассматриваемой модели инфляции динамическое равновесие устойчиво, представим ее в виде однородного конечно-разностного уравнения второй степени. 

В состоянии динамического равновесия, во-первых,
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; поэтому второе уравнение системы (10.17) можно представить в виде
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а равенство 
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Решим его относительно
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Из равенства (10.18) можно определить равновесный темп инфляции 
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Для определения характера колебаний темпа инфляции и величины национального дохода после нарушения динамического равновесия запишем уравнение (10.18) в приращениях
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    (10.19)

Дискриминант однородного конечно-разностного уравнения второй степени (10.19) равен
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Следовательно, равновесие будет устойчивым, если
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то условием динамического равновесия в модели инфляции является неравенство
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, которое в реальных условиях всегда выполняется.

10.4.2. Инфляция предложения

Если причина инфляции спроса выступает в виде сдвига вправо линии совокупного спроса, то толчком к инфляции предложения служит сдвиг влево линии совокупного предложения.

Спираль заработная плата–цены. Одна из первых концепций, объясняющих непрерывный рост уровня цен, получила название «спираль заработная плата–цены». Она представляет развитие инфляции следующей цепочкой событий: резкий рост издержек производства (например, из-за ухудшения условий в сельском хозяйстве или в добывающих отраслях) ( скачок уровня цен ( снижение реальной заработной платы ( повышение денежной заработной платы под давлением рабочих, требующих компенсации снижения жизненного уровня ( снижение прибыльности производства ( сокращение производства и занятости ( увеличение предложения денег в качестве стимулирующей политики государства ( рост эффективного спроса ( увеличение производства и уровня цен ( снижение реальной заработной платы и далее по второму кругу.

Наглядно этот процесс показан на рис. 10.18. Исходное состояние представляет сочетание P0, yF. Из-за резкого роста издержек производства кривая yS(P)0 смещается в положение yS(P)1, снижая национальный доход до y1 и повышая уровень цен до P1. Для восстановления полной занятости Центральный банк увеличивает предложение денег и кривая yD(P)0 смещается в положение yD(P)1. Вследствие повышения уровня цен от P1 до P2 рабочие снова потребуют увеличить заработную плату и в случае выполнения этого требования кривая совокупного предложения перейдет в положение yS(P)2, повышая уровень цен до P2. За счет очередного увеличения предложения денег Центральный банк переместит кривую совокупного спроса в положение yD(P)2 и восстановит полную занятость при уровне цен P4 и т.д.

рис. 10.18
Как можно было заметить, данная концепция основана на статической макроэкономической модели взаимодействия совокупного спроса с совокупным предложением и в ней инфляция представлена в виде последовательных скачков цен. Примечательная особенность этой концепции состоит в том, что посредством постоянного увеличения предложения денег государству удается в длинном периоде поддерживать производство на исходном уровне. Иной вывод следует из модели инфляции со статическими ожиданиями.

Импульс предложения. Пусть в состоянии динамического равновесия при
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, представленного на рис. 10.19 точкой
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, из-за резкого увеличения издержек производства в периоде 
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график краткосрочной динамической функции совокупного предложения сдвигается влево в положение
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; в целях предотвращения стагфляции Центральный банк решает с периода 
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 ежегодно увеличивать предложение денег на 
[image: image107.wmf]0

ˆ

>

M

 и вследствие этого график динамической функции совокупного спроса сдвигается в положение
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. В результате обоих событий в первом году удается сохранить объем производства на исходном уровне при темпе инфляции (1.

рис. 10.19

Во втором году из-за увеличения инфляционных ожиданий в соответствии с системой уравнений (10.17) график совокупного предложения продолжит сдвиг влево: 
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, а график совокупного спроса – вправо. Поскольку функция yD(() менее чувствительна к приросту инфляционных ожиданий, чем функция yS((), то во втором году возникнет стагфляция.

В третьем году влево сдвинется не только линия совокупного предложения, но и линия совокупного спроса из-за уменьшения национального дохода во втором году.

Дальнейшее движение к новому динамическому равновесию в точке 
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 будет происходить под воздействием сил, изображенных на рис. 10.13.

Таким образом, несмотря на ежегодный прирост количества денег, сохранить объем производства на исходном уровне не удается. Для этого в рассматриваемой модели требуется ежегодное увеличение темпа прироста предложения денег.

Введем отрицательный импульс предложения в примере 10.1. Пусть в первом периоде в результате роста цены предложения труда и ежегодного увеличения предложения денег на 10 % система уравнений (10.17) принимает вид
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Во втором периоде конъюнктура представляется системой уравнений: 
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а в третьем 
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Дальнейшая динамика инфляции и национального дохода во время перехода к новому динамическому равновесию представлена в табл. 10.4 и на рис. 10.20.

Таблица 10.4. Инфляция при отрицательном импульсе предложения

	t
	yt
	(t
	t
	yt
	(t
	t
	yt
	(t

	1
	1135,1
	0,0508
	16
	758,0
	0,0261
	31
	723,7
	0,1071

	2
	1134,8
	0,1015
	17
	809,7
	0,0276
	32
	726,5
	0,0959

	3
	1101,8
	0,1472
	18
	855,4
	0,0360
	33
	736,1
	0,0862

	4
	1042,5
	0,1840
	19
	891,4
	0,0498
	34
	751,1
	0,0788

	5
	965,1
	0,2090
	20
	915,0
	0,0672
	35
	769,4
	0,0742

	6
	879,1
	0,2210
	21
	925,1
	0,0862
	36
	789,0
	0,0725

	7
	793,5
	0,2200
	22
	922,0
	0,1047
	37
	807,7
	0,0737

	8
	716,8
	0,2074
	23
	907,3
	0,1209
	38
	823,9
	0,0773

	9
	655,6
	0,1855
	24
	883,6
	0,1336
	39
	836,3
	0,0828

	10
	614,3
	0,1574
	25
	853,9
	0,1418
	40
	843,9
	0,0895

	11
	595,1
	0,1263
	26
	821,8
	0,1451
	41
	846,4
	0,0965

	12
	597,7
	0,0957
	27
	790,7
	0,1437
	42
	844,2
	0,1032

	13
	619,9
	0,0684
	28
	763,4
	0,1381
	43
	837,9
	0,1090

	14
	657,5
	0,0468
	29
	742,3
	0,1294
	44
	828,5
	0,1133

	15
	705,4
	0,0325
	30
	728,9
	0,1186
	45
	817,2
	0,1159


Рис. 10. 20. 

Итак, если экономическим субъектам присущи статические или адаптивные ожидания и цены устанавливаются по методу «затраты плюс», то в случае нарушения динамического равновесия экономики экзогенным импульсом спроса или предложения в ней возникнут затухающие колебания национального дохода и темпа инфляции. Инфляция спроса на 1-м этапе характеризуется одновременным ростом темпа инфляции и величины национального дохода. Затем экономика переходит в фазу стагфляции, в которой инфляция продолжает расти при снижении объема производства и занятости. Инфляция предложения, как правило, начинается со стагфляции и новое динамическое равновесие устанавливается при более высоком темпе роста уровня цен и меньшем объеме производства по сравнению с исходным уровнем. 

Если экономические субъекты строят свои прогнозы в соответствии с концепцией рациональных ожиданий (( = (e), то совокупное предложение становится совершенно неэластичным к росту уровня цен (линия 
[image: image114.wmf]S
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 перпендикулярна к оси абсцисс). В этом случае инфляция спроса выражается в скачке темпа инфляции при неизменном объеме производства, а отрицательный импульс предложения приводит к стагфляции. 

10.5. Эконометрическое моделирование инфляции

В разделе 10.3. была представлена структурная модель инфляции, основанная на описании поведения каждого макроэкономического субъекта и результата их взаимодействия. В качестве научной концепции она должна быть пригодна для краткосрочного прогноза и способствовать реализации целей кредитно-денежной политики денежных властей. Однако получить фактические данные для практического использования рассмотренной модели, как правило, не удается, так как многие ее параметры не отражаются в экономической статистике. Для практических целей обычно используют простые эконометрические модели инфляции, констатирующие зависимости между небольшим числом макроэкономических показателей реального и монетарного секторов национального хозяйства.  Примером может служить выявленная сотрудниками  ИЭПП по данным развития инфляции в России в 1996-1997 гг. следующая зависимость
: 
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где 

 – веса полинома, 
[image: image116.wmf]t

p

 – изменение потребительских цен за неделю t,

mt – десятичный логарифм месячного темпа изменения денежной массы М2, равномерно распределенного по неделям соответствующего месяца, yt – месячный темп изменения реального ВВП, равномерно распределенного по неделям соответствующего месяца, c – свободный член, 

 – остатки регрессии, n – глубина лага, равная 47 неделям, i – номер лага.

В качестве теоретической основы прогноза инфляции и ответных реакций денежных властей широкую популярность в 90-х гг.  ХХ в. получила, так называемая, модель Р*, предложенная сотрудниками ФРС Ю. Холлманом, Р. Портером и Д. Смоллом
.  

Модель Р*. Исходным пунктом этой модели является тождество 
[image: image117.wmf]MVPy

º

. Из него определяется равновесный уровень цен (Р*) как произведение количества денег, приходящихся в данный момент на единицу реального выпуска при полном использовании производственного потенциала страны (y*) на «нормальную» (среднюю за длительный период) скорость обращения денег (V*): 

                                    
[image: image118.wmf]**
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Равенство (10.20) полностью соответствует неоклассической концепции, в которой утверждается, что уровень цен прямопропорционален количеству находящихся в обращении денег. 

Разность между равновесным и фактическим уровнем цен (price gap – ценовая брешь) определяет направление изменения последнего: если 
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, то следует ожидать ускорения инфляции, а при 
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 ее замедления. Этот вывод основан на предположении, что все факторы, отклоняющие фактический уровень цен от его равновесного значения, проявляются в неравенствах 
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 V*. Поскольку рыночный механизм и экономическая политика государства направляют национальное хозяйство к полной занятости и оптимальному размеру кассовых остатков (
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 V*), то возникает тенденция к закрытию ценовой бреши. 

На рис. 10.20 наглядно представлены результаты расчетов поквартальной динамики ценовой бреши и ИПЦ в последнее двадцатилетние ХХ в. в экономическом регионе европейских стран, принявших решение о создание единой валюты
. 

рис. 10.20
Несмотря на неоклассическое происхождение и простоту данной модели, в ней наряду с монетарными учитываются и немонетарные факторы инфляции. При заданном количестве денег соотношение между равновесным и фактическим уровнями цен можно представить отношением степени использования производственных мощностей к степени «наполнения» кассы домашних хозяйств, имея в виду, что V* соответствует нормальному объему спроса на деньги: 
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Изменения издержек производства, стоимости импорта, налоговых ставок отражаются на степени использования производственного потенциала, а нарушения равновесия в финансовом секторе воздействуют на объем кассовых остатков. Чисто монетарным явлением инфляция выступает только при 
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 10.6. Социально-экономические последствия инфляции

 Как было отмечено в начале этой главы, в условиях инфляции экономические субъекты при принятии хозяйственных решений наряду с другими факторами учитывают и ожидаемый темп инфляции. Если бы темпы инфляции можно было точно предвидеть, то все участники национального хозяйства попытались бы нейтрализовать воздействие инфляции на реальные экономические параметры: профсоюзы предусмотрели бы необходимое индексирование ставки денежной зарплаты, кредиторы увеличили бы реальную ставку процента на темп инфляции, государство своевременно корректировало бы шкалу налоговых ставок. 

В действительности, как уже отмечалось, большинству участников рыночного хозяйства точные прогнозы недоступны. Подтверждением тому могут служить данные американского журналиста Дж. Ливингстона, который с 1946 г. проводит опрос около 50 экономистов об их ожиданиях изменения уровня цен в США через 6 и 12 месяцев. Результаты шестимесячных (более точных) прогнозов за 1946–1991 гг. показаны на рис. 10.18

Инфляция препятствует реализации планов экономических субъектов и нарушает факториальное распределение доходов, обеспечивающее оптимальное по Парето использование производственных ресурсов общества. Рассмотрим основные негативные последствия инфляции. 

Перераспределение дохода между частным сектором и государством. Во время инфляции экономическим субъектам для поддержания размера реальных кассовых остатков на неизменном уровне приходится увеличивать свой номинальный денежный фонд пропорционально темпу инфляции. Так, если при постоянном уровне цен P0 оптимальному размеру реальной кассы соответствует M0 ден. ед., то в условиях инфляции с годовым темпом ( через год индивид должен держать в кассе M0(1 + () ден. ед. Пополнить кассу ему придется из текущего дохода. Поэтому его располагаемый доход сократится на M0(1 + () – M0 ден. ед. Для индивида это равносильно уплате еще одного, инфляционного, налога. Определим величину инфляционного налога в единицах реальных кассовых остатков базового года:
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Таким образом, величину уплачиваемого инфляционного налога легко вычислить, используя в качестве базы налогообложения размер реальных кассовых остатков на начало периода, а в качестве ставки налога – темп инфляции за период. 

Получателем инфляционного налога является эмитент дополнительных денег, т. е. государство. Чистый доход государства от инфляционного налога равен разнице между ценностью дополнительно выпущенных банкнот и издержками их изготовления. Этот доход называется сеньоражем. 

Так как доход государства от сеньоража основывается на желании населения поддержать на неизменном уровне уменьшающиеся во время инфляции реальные кассовые остатки, то, увеличивая темп инфляции, государство получает дополнительный источник дохода. По оценке МВФ, во втором полугодии 1992 г. сеньораж в России составил 38% дохода домашних хозяйств или 15% ВНП, что только на 0,9 пункта ниже его уровня в Боливии в период гиперинфляции 1984 г
.

Однако по мере повышения темпа инфляции спрос на реальные кассовые остатки сокращается из-за повышения альтернативных издержек их держания. Как и при любом ином налоге, рост налоговой ставки (в данном случае темпа инфляции ) сверх определенного предела ведет к сокращению базы налогообложения (в данном случае реальной кассы) и снижению налоговых поступлений, как это описывается известной кривой Лаффера.

 Снижение доходов от сеньоража из-за сокращения реальных кассовых остатков происходит также по мере развития банковской системы и совершенствования техники расчетных операций. 

Инфляционный налог не следует смешивать с другим дополнительным доходом государства, образующимся в периоды инфляции при прогрессивной шкале подоходного налогообложения. По мере роста инфляции налогоплательщики с неизменным реальным доходом могут подпасть под более высокую ставку обложения вследствие увеличения их номинального дохода. Допустим, установлена следующая шкала подоходного налогообло​же​ния: 

	ставка, %
	8
	10
	15

	доход, тыс. руб.
	9-14
	15-19
	> 20


Общая сумма подоходного налога с трех индивидов, получающих соответственно 10, 15 и 20 тыс. руб., составит

 10(0,08 + 15(0,1 + 20(0,15 = 5,3 тыс. руб. 

Если уровень цен и номинальные доходы удвоятся, то сумма подоходного налога будет равна

 0,15(20 + 30 + 40) = 13,5 тыс. руб., 

т. е. возрастет в 2.5 раза. 

Однако в периоды гиперинфляции у государства обычно возникают потери при сборе налогов из-за разрыва во времени между получением дохода и уплатой налога. Так, если 1 апреля налогоплательщик должен уплатить налог с дохода прошлого года, а за три прошедших месяца текущего года инфляция составила 50%, то реальный доход государства от налогов сократится наполовину. Таким образом, инфляция выступает в качестве инструмента перераспределения дохода между государством и населением. Но этим перерас​пре​де​ли​тельный эффект инфляции не ограничивается.

Перераспределение национального дохода между участниками производства и получателями трансфертных выплат. Поскольку номинальные факторные доходы участников производства растут одновременно с повышением уровня цен, а денежные размеры пенсий и пособий корректируются решениями административных инстанций, как правило, с опозданиями, то по мере развития инфляции доля получателей трансфертов в национальном доходе снижается. Иллюстрацией тому служит рис. 10. 23. 

рис. 10. 23.

Перераспределение дохода между трудом и капиталом. При определенных условиях инфляция влияет и на функциональное распределение национального дохода. Обозначим долю труда в национальном доходе (, а среднюю производительность труда – q. Тогда
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или в темпах прироста
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Таким образом, динамика доли труда в национальном доходе зависит от соотношения темпов прироста ставки реальной зарплаты и средней производительности труда. 

При ценообразовании по методу «затраты плюс» 
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Заменив в равенстве (10.21) 
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, т. е. при ценообразовании по методу «затраты плюс» доля труда в национальном доходе может измениться только вследствие изменения ценовой накидки (t. Повышение (t может послужить причиной инфляции предложения. Одновременно рост (t перераспределяет доход в пользу капитала, но причиной этого перераспределения является не инфляция. 

Инфляция приводит к перераспределению дохода между трудом и капиталом в условиях, когда цены на блага определяются на рынке совершенной конкуренции, а цена труда из-за адаптивных ожиданий с опозданием реагирует на изменение уровня цен. Примем для упрощения, что средняя производительность труда остается неизменной. Тогда уравнение (10.21) примет вид
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При заключении трудового договора денежная ставка зарплаты корректируется соответственно ожидаемому темпу инфляции: 
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Таким образом, в рассматриваемых условиях ценообразования на рынках благ и труда при ускорении инфляции (
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) доля труда в национальном доходе снижается, а при дезинфляции – повышается. В состоянии динамического равновесия, когда темп инфляции фиксирован, пропорция распределения дохода между трудом и капиталом в рассматриваемом случае остается неизменной. 

Перераспределение имущества. Инфляция перераспределяет имущество от кредиторов к дебиторам, так как долг возвращается подешевевшими деньгами. Предположим, что домашние хозяйства предоставили предпринимателям ссуду в 100 ден. ед. под 10% годовых. Предприниматели в этом же периоде превратили ссуду в реальный капитал с 10%-ной годовой нормой прибыли и всю прибыль направляют на увеличение реального капитала. 

При отсутствии инфляции через 15 лет домашние хозяйства будут располагать денежной суммой в 418 ед. (100(1,115 = 418), а в распоряжении у предпринимателей будет реальный капитал на такую же сумму. 

Если бы в течение этих 15 лет все цены ежегодно повышались бы на 5%, то в соответствии с договором о ссуде домашние хозяйства через 15 лет получили бы те же 418 ден. ед. Денежная оценка реального капитала в текущих ценах равнялась бы 868 ден. ед. (100(1,115(1,0515 = 868). В реальном исчислении домашние хозяйства получили 418/1,0515 = 201 ден. ед., т. е. их потери равны 418 – 201= 217 ден. ед. Реальный выигрыш предпринимателей (868– 418)/1,0515 = 217 ден. ед.

Наглядно процесс перераспределения имущества в пользу предпринимателей в рассматриваемом примере показан на рис. 10.24. Заштрихованный треугольник представляет все увеличивающуюся по мере продолжения инфляции перераспределяемую часть имущества. 

Аналогичное перераспределение имущества от частного сектора к государству происходит во время инфляции в результате снижения реальной ценности финансовых активов экономических субъектов: обесценение государственных облигаций и номинальных кассовых остатков в портфелях населения есть оборотная сторона обесценения государственного долга. 

 Итак, инфляция деформирует механизм распределения национального дохода и имущества, основанный на оплате производительных услуг факторов производства, и тем самым снижает эффективность их использования. Продолжительно развивающаяся инфляция таит в себе механизм самоускорения, приводящий к гиперинфляции и краху валютной системы страны. Поэтому проблема предотвращения инфляции наряду с проблемами занятости и неустойчивости экономической конъюнктуры относится к числу наиболее злободневных в рыночном хозяйстве.

10.7. Антиинфляционная политика 

Когда в стране инфляция достигнет таких размеров, что грозит перерасти в гиперинфляцию, тогда первоочередной задачей экономической политики правительства становится подавление инфляции. Как следует из модели инфляции, необходимым условием ее возникновения является ускорение темпа роста количества денег, находящихся в обращении. Этот вывод подтверждается и фактическими данными, приведенными на рис. 10.25. Несмотря на существующие в каждой стране национально-институциональные особенности, между темпами инфляции и роста предложения денег наблюдается тесная корреляционная зависимость. 

рис. 10.25
Поэтому остановить или придержать рост инфляции независимо от того, монетарными или немонетарными факторами она порождена, можно только при снижении темпа предложения денег. Выбор у правительства имеется только в отношении того, как сокращать темп роста денежной массы: резко (шоковая терапия) или постепенно (градуирование). Поскольку неизбежным следствием снижения темпа прироста денежной массы, как следует из модели инфляции, является снижение совокупного спроса, уровня производства и занятости, то эта дилемма решается по-разному в зависимости от социально-экономической обстановки в стране. 

Достоинство шоковой терапии состоит в том, что при ее последовательном проведении у экономических субъектов возникает доверие относительно намерений правительства и их инфляционные ожидания снижаются. Поскольку 
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, то инфляция пойдет на убыль, снижая, однако, и объем производства. 

Постепенное снижение темпа роста денежной массы может восприниматься как свидетельство неуверенности правительства в правильности выбранной цели экономической политики и возможности отказа от борьбы с инфляцией. В такой ситуации инфляционные ожидания не способствуют снижению инфляции. 

Примером удачной шоковой терапии может служить Польша, оказавшаяся осенью 1989 г. на грани гиперинфляции (месячный уровень инфляции достигал 55%). После либерализации цен и сокращения темпов роста денежной массы уровень инфляции резко снизился, сопровождаясь на первых порах сокращением ВНП (табл. 10.5).

Таблица 10.5. Рост денежной массы, инфляция и динамика ВНП в Польше в 1990–1997 гг
.

	Год
	Среднемесячный прирост денег, %
	ИПЦ за год, %
	Прирост ВНП, % к предыдущему году

	1990
	6,0
	585,5
	–11,6

	1991
	5,0
	70,3
	–7,6

	1992
	3,0
	43,0
	1,0

	1993
	2,5
	35,3
	3,8

	1994
	2,0
	32,2
	5,0

	1995
	1,7
	27,8
	7,0

	1996
	1,03
	18,5
	6,1

	1997
	1,05
	13,2
	6,9


 Среди республик бывшего СССР примерами успешно проведенной шоковой терапии можно считать антиинфляционную политику, проводимую с середины 1992 г. в Эстонии, Латвии, в меньшей степени в Литве (рис. 10.25, слева). Введя собственную валюту, эти страны защитили себя от влияния инфляционных процессов в странах рублевой зоны. Одновременно была осуществлена либерализация цен, ликвидировано большинство субсидий и дотаций, бюджетный дефицит был сведен к минимуму. 
В России, как видно из рис. 10.1, инфляцию практически удалось остановить в 1996–1997 гг. Основными средствами ее подавления послужили резкое снижение темпов предложения денег (табл. 10.5), прекращение финансирования дефицита госбюджета федерального бюджета за счет кредитов Центрального банка, введение с июля 1995 г. «валютного коридора» для обменного курса рубля к доллару США, директивное ограничение роста цен на продукцию естественных монополий
. 

Таблица 10.5. Рост предложения денег в России в 1992–1997 гг. 

	Год
	1992
	1993
	1994
	1995
	1996
	1997

	Прирост М2, %
	668
	509
	300
	226
	134
	130


Одним из вариантов шоковой терапии является проведение предваряющей либерализацию цен (или совмещенной с ней) денежной реформы конфискационного типа с последующим проведением жесткой монетарной политики. Реформы такого типа предполагают проведение обмена старых денег на новые в определенном соотношении без изменения номинального уровня доходов и цен. При этом на суммы подлежащих обмену старых денег нередко накладываются определенные ограничения, иногда дифференциро​ван​ные для различных экономических субъектов. Реформы конфискационного типа могут оказаться полезными при переходе от подавленной подавленная к открытой инфляции. В этом случае конфискационная денежная реформа выравнивает номинальную массу (новых) денег по сложившемуся уровню реальных доходов вместо того, чтобы, как это происходит при простой либерализации цен, выравнивать уровень реальных доходов по сложившемуся объему денежной массы. 

Конфискационные денежные реформы разной степени жесткости проводились во многих странах, особенно в послевоенные годы (Венгрия – 1946 г., ФРГ – 1948 г. и др.). К такому типу относится и проведенная в 1947 г. в СССР денежная реформа; правда, она была совмещена не с либерализацией цен, а с отменой карточной системы. Эта реформа позволила, несмотря на отмену карточной системы, снизить розничные цены в среднем на 17%, а по сравнению с коммерческими – в 2.5–3 раза
. Однако следует иметь в виду, что такого рода денежная реформа может оказаться эффективной в долгосрочном аспекте лишь при условии одновременного изменения денежной и кредитной политики в сторону ее ужесточения. 

По-иному влияет на инфляционные ожидания экономических субъектов политика постепенного снижения темпов роста денежной массы – градуирования. В этом случае возникает инерция инфляции: экономические субъекты привыкают к постоянному росту цен и заключают контракты с учетом продолжения инфляции, тем самым поддерживая ее. Продолжительная инфляция сокращает спрос на отечественные деньги и ведет к «долларизации» экономики
Одним из факторов, порождающих инфляционную инерцию, является индексация денежных доходов, которая часто ассоциируется с защитой от инфляции , хотя на деле инициирует ускорение роста денежной массы и самой инфляции. Попытки следовать этим путем привели лишь к увеличению инфляции. Так, в Израиле индексация способствовала росту инфляции с 40% в 1974 г. до 130% в 1980-м и 425% в 1984 г. В середине 80-х гг. в большинстве стран индексация как средство приспособиться к инфляции или игнорировать ее была либо существенно модифицирована, либо прекращена. 

Как свидетельствует опыт, политика градуирования может оказаться успешной, если рост денежной массы и уровня цен не превышает 20–30% в годовом исчислении. Примеров успешного проведения этой политики, когда инфляция достигает нескольких сотен или тысяч процентов в год, нет. 

 Дилемма шоковая терапия–градуирование стимулирует разработку моделей «оптимальной» антиинфляционной политики. Рассмотрим их суть на примере одной из простейших таких моделей
. 

Представим издержки общества в связи с существованием инфляции и конъюнктурной безработицы следующей функцией: 
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где ( и ( выражают сравнительную значимость для общества изменения темпа инфляции и уровня безработицы. 

Переменные 
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 находятся в отношении субституции; при ценообразовании по методу «затраты плюс» соотношение их значений представляет модифицированная кривая Филлипса: 
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где a – параметр, характеризующий изменение уровня денежной зарплаты в период t по сравнению с периодом t – 1 в зависимости от уровня безработицы в периоде t.

Задача экономической политики правительства – минимизировать значение функции (10.23) при ограничении (10.24). 

Для большей наглядности придадим параметрам модели числовые значения: u* = 10; a = 0,8; ( = 0,4; ( = 0,6; и представим решение задачи графически. 
На рис. 10.23 изображено семейство изокост (кривых равных издержек общества), построенных в соответствии с функцией (10.23) по формуле
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Чем ниже расположена изокоста, тем меньшей сумме издержек она соответствует. 

Пусть в исходном состоянии экономики существует полная занятость при инфляции 
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; на рис. 10.23 оно представлено точкой A. Через эту точку проходят изокоста С = 102,4, представляющая множество сочетаний 
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,  при которых общественные издержки равны 102,4, и кривая Филипса 
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, представляющая множество возможных сочетаний
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Первый шаг «оптимальной» антиинфляционной политика сводится к тому, чтобы перевести экономику из точки А в точку касания кривой Филлипса F1 с наиболее низкой изокостой. В нашем примере это изокоста С = 71,8. Точка их касания имеет координаты u = 16; ( = 11,2. Поэтому правительству нужно уменьшить темп прироста денег, а следовательно и темп инфляции, до 11,2%: в результате установится новое динамическое равновесие при темпе инфляции 11,2% и уровне безработицы 16%. 

Как и в модели инфляции, примем, 
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; тогда в следующем периоде кривая Филлипса сместится вниз (F1 ( F2), принимая вид 
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. Она касается изокосты  С = 35,2 в точке с координатами u = 14; ( = 8. Значит, на втором шаге правительство должно снизить темп прироста денег до 8%. На этом этапе в рассматриваемом примере снижается не только инфляция, но и безработица. 

Дальнейшее изменение экономической конъюнктуры в результате «оптимальной» антиинфляционной политики отмечено на рис. 10.23 стрелками. 

Иногда в качестве альтернативы чисто монетарным методам борьбы с инфляцией предлагают так называемую политику цен и доходов. Ее суть в том, что правительство в директивном порядке либо замораживает цены и номинальные доходы (вариант шоковой терапии), либо ограничивает рост денежной зарплаты ростом средней (по стране) производительности труда, а рост цен – ростом расходов на оплату труда (вариант градуирования). Аргументы сторонников политики цен и доходов сводятся к тому, что, во-первых, контроль за ценами и доходами делает несбыточными все инфляционные ожидания (и рабочих, и предпринимателей) и таким образом уничтожает инфляционную инерцию, и, во-вторых, он подрывает способность монополий повышать цены, а профсоюзов – заработную плату.

Оппоненты политики цен и доходов обращают внимание на то, что без сокращения роста денежной массы подобная политика обречена на неудачу. Обычно при этом указывают на опыт введения контроля за ценами в США администрацией президента Никсона. Контроль был введен в августе 1972 г., когда инфляция (в годовом исчислении) составляла 3–5%. Спустя 2 года она достигла 12%, поскольку рост бюджетного дефицита и денежной массы из-за продолжающейся вьетнамской войны перекрыл эффект, который, быть может, и был получен в результате введения контроля за доходами. Поэтому такой контроль может рассматриваться лишь как дополнительный инструмент антиинфляционной политики.

Однако наиболее жесткие оппоненты политики цен и доходов идут в своей критике дальше. Они указывают, что такая политика не только не снижает инфляционных ожиданий, но, напротив, провоцирует их рост. И предприниматели, и профсоюзы ждут не дождутся отмены контроля, и в это время их аппетиты в отношении роста цен и доходов увеличиваются. Кумулятивный эффект отложенных инфляционных ожиданий может привести к резкому всплеску инфляции после отмены контроля. А накопленные за время контроля отклонения замороженных цен от их рыночного уровня делают такой исход более чем вероятным. Поэтому политика цен и доходов может оказаться успешной лишь при ее продлении на неограниченно долгий срок, что означало бы по существу подавление рынка и перевод открытой инфляции в подавленную. 

С этой точки зрения замена рыночного механизма административно-командной системой в СССР явилась не результатом следования идеологическим установкам, а всего лишь побочным продуктом проводившейся в 30-е гг. политики цен и доходов. Столкнувшись в первые же годы индустриализации с резким ростом номинальной зарплаты из-за конкуренции отраслей и предприятий на рынке труда и стремясь в то же время сохранить высокие темпы индустриализации, правительство постепенно ввело жесткий контроль за уровнем зарплаты на каждом предприятии. Средства на зарплату выдавались учреждениями Госбанка лишь в меру выполнения предприятиями установленных планов производства и роста производительности труда. Одновременно была резко ограничена мобильность рабочей силы (введение паспортов, прописки, трудовых книжек, замена свободного найма «оргнабором», распределением и перераспределением специалистов, ограничения на право менять место работы). Хотя впоследствии ряд этих мер был отменен или ослаблен, все же их основной костяк позволил в послевоенные годы резко ограничить рост номинальной зарплаты и перевести инфляцию из преимущественно открытой, какой она была в 30-е гг., в преимущественно подавленную (1955–1991 гг.). 

Политика цен и доходов использовалась для борьбы с инфляцией в ряде развивающихся стран в 80-е гг. Ее результаты неоднозначны. В Аргентине, Бразилии, Перу она не дала положительного эффекта, тогда как в Мексике и Израиле она оказалась успешной. В то же время в Боливии успех в борьбе с инфляцией был достигнут исключительно монетарными методами, без введения какого-либо контроля за уровнем цен и доходов. 

На выбор варианта антиинфляционной политики правительства существенно влияет социально-политическая обстановка в стране, поскольку распределение издержек этой политики между различными социальными слоями общества зависит от выбранного варианта. Если сокращение бюджетного дефицита госбюджета будет осуществляться путем сокращения государственных расходов, то издержки такой политики лягут в основном на сферу, финансируемую за счет бюджета (предприятия, имеющие доступ к дешевым кредитам и безвозмездным дотациям, бюджетники, социальная сфера). Если оно будет осуществляться за счет роста налогов на прибыль и экспортных тарифов, издержки лягут в основном на предпринимателей и работников негосударственных предприятий. Распределение бремени повышения личных налогов зависит от того, будет ли это распределение пропорциональным или прогрессивным. Поэтому правительство испытывает постоянное давление «групп интересов» и в случае своей слабости может оказаться вообще не способным к выбору и последовательному осуществлению своего политического курса. 

В целом из анализа причин возникновения инфляции следует, что ее предотвращению лучше всего способствуют скоординированные действия правительства и частного сектора. Правительству следует в ходе: а) фискальной политики стабилизировать государственные расходы и систему налогообложения; б) денежной политики стремиться к равенству темпов роста предложения денег темпам роста производственного потенциала страны (национального дохода полной занятости); в) валютной политики (которая рассматривается в главе 12) не допускать импорта инфляции. В то же время предпринимателям и домашним хозяйствам при определении политики заработной платы следует придерживаться равенства темпов роста ставки заработной платы темпам роста производительности труда. 

Краткие выводы
Комплексный анализ влияния инфляции на экономическую конъюнктуру можно провести, установив характер зависимости размеров совокупного спроса и совокупного предложения от темпа роста уровня цен, т. е. построив динамические функции этих макроэкономических агрегатов. Динамическая функция совокупного предложения основывается на: а) обратной зависимости денежной ставки зарплаты от уровня безработицы; б) прямой зависимости уровня национального дохода от уровня занятости; в) инфляционных ожиданиях продавцов труда; г) ценообразовании по методу «затраты плюс». В системе координат (t, yt график динамической функции совокупного предложения с адаптивными инфляционными ожиданиями имеет положительный наклон в коротком периоде и перпендикулярен к оси абсцисс в длительном периоде. При рациональных инфляционных ожиданиях величина реального национального дохода совершенно неэластична по темпу инфляции (график yS((t) всегда перпендикулярен к оси абсцисс). 

Для построения динамической функции совокупного спроса необходимо: а)различать номинальную и реальную ставки процента, б)установить зависимость спроса на инвестиции от ожидаемой реальной ставки процента и в)представить в виде приращений зависимость объема совокупного спроса от определяющих его факторов. Ее график в системе координат (t, yt имеет отрицательный наклон, так как при заданном номинальном количестве денег с повышением темпа инфляции уменьшаются реальные кассовые остатки, что ведет к повышению реальной ставки процента и снижению совокупного спроса. 

Точка пересечения графиков динамических функций совокупного спроса и совокупного предложения на перпендикуляре национального дохода полной занятости соответствует динамическому равновесию экономики, при котором темп инфляции постоянен и равен темпу прироста предложения денег. 

Равновесный темп инфляции повышается (понижается) вслед за повышением (понижением) темпа прироста предложения денег. При этом в случае адаптивных ожиданий во время перехода от одного равновесного состояния к другому возникает конъюнктурный цикл. В первой фазе этого цикла ускорение инфляции сопровождается ростом национального дохода. Затем наступает фаза стагфляции, характеризующаяся снижением объема реального национального дохода при продолжающемся росте уровня цен; причем рост последнего опережает рост количества находящихся в обращении денег. В случае рациональных инфляционных ожиданий изменение темпа прироста денег сразу, минуя конъюнктурный цикл, изменяет темп инфляции в том же направлении. 

Разовое увеличение государственных расходов (автономного спроса) без увеличения темпа прироста денег при адаптивных ожиданиях вызывает конъюнктурный цикл, после которого темп инфляции восстанавливается на прежнем уровне. При рациональных ожиданиях фискальный импульс полностью нейтрализуется «эффектом вытеснения».

Непременным условием возникновения или ускорения инфляции является повышение темпа прироста предложения денег. При экзогенном увеличении темпа роста денежной массы говорят, что инфляция имеет монетарное происхождение. Если ускорение предложения денег явилось следствием изменений в реальном секторе экономики (рост издержек производства, структурные сдвиги спроса), то инфляция имеет немонетарный характер. 

Важнейшим социально-экономическим следствием инфляции является перераспределение дохода и имущества между населением и государством, а также между различными слоями населения, снижающее эффективность использования производственных ресурсов страны. 

Необходимой составляющей антиинфляционной политики, направленной на предотвращение гиперинфляции, является снижение темпа прироста денежной массы, приводящее к спаду производства и сокращению занятости. История гиперинфляций, разразившихся в первой половине 90-х гг. в большинстве стран, переходивших от централизованно управляемой к рыночной экономике, подтверждает этот вывод теории инфляции. Выбор между двумя вариантами антиинфляционной политики – шоковой терапии и градуирования – осуществляется в зависимости от конкретной социально-экономической ситуации в стране. 
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