ЧАСТЬ III. ОБЩЕЕ ЭКОНОМИЧЕСКОЕ РАВНОВЕСИЕ И КОНЪЮНКТУРНЫЕ ЦИКЛЫ

Рассмотренные в ч. II явления и процессы, происходящие на отдельных макроэкономических рынках, находятся в тесной взаимозависимости, образуя органичную систему национального хозяйства. Для выявления закономерностей его функционирования нужно от раздельного анализа каждого рынка перейти к исследованию их взаимодействия. Для этой цели служат макроэкономические модели общего экономического равновесия (ОЭР), экономических циклов и экономического роста; первая из них выявляет условия равновесного состояния национальной экономики на определенный момент; вторая объясняет развитие экономической конъюнктуры в коротком, а третья – в длительном периодах. 
Глава 8. Общее экономическое равновесие

Естественным следствием существования различных подходов при описании поведения экономических субъектов на отдельных макроэкономических рынках является наличие в современной экономической теории альтернативных моделей функционирования народного хозяйства в целом. 

8.1. Неоклассическая модель ОЭР 

Посредством данной модели в обобщенном виде реконструируются представления о функционировании рыночной экономики в целом, господствовавшие до появления книги Дж.М.Кейнса «Общая теория занятости, процента и денег», т.е. до второй половины 30-х гг. XX в. Для выявления сути неоклассической концепции достаточно рассмотреть упрощенную модель национальной экономики без государства1. 

К числу важнейших своих теоретических достижений неоклассики относили вывод о том, что деньги в противоположность товарам не являются богатством. Деньги выполняют лишь роль посредника при обмене товаров и служат масштабом измерения ценности всех благ. Поэтому в неоклассической макроэкономической модели имеются лишь три рынка: труда, капитала (ценных бумаг) и благ. На этих рынках встречаются два макроэкономических субъекта: домашние хозяйства и предприниматели. 

Своеобразное толкование сущности и роли денег приводит к тому, что в неоклассической макроэкономической модели существуют два независимых друг от друга сектора: реальный и денежный. В этом и заключается суть классической дихотомии. 

Реальный сектор. Ведущая роль в неоклассической модели принадлежит рынкам факторов производства. На рынке капитала (рис. 8.1,а) в результате приравнивания объема предложения капитала (сбережений) к объему спроса на него (инвестициям) устанавливается ставка процента. Как было отмечено в 3.1, по мнению неоклассиков, домашние хозяйства распределяют свои доходы между потреблением и сбережением в зависимости от величины ставки процента: чем больший процент обещают предприниматели за предоставляемые в их распоряжение сбережения, тем больше объем сбережений и меньше текущее потребление домашних хозяйств. Спрос предпринимателей на сбережения домашних хозяйств как источник инвестиционных средств находится в обратной зависимости от ставки процента. Выравнивание спроса и предложения на рынке капитала происходит за счет гибкости ставки процента. Если объем сбережений (предложения капитала) превышает объем планируемых инвестиций (спрос на дополнительный капитал), ставка процента снижается вследствие конкуренции между домашними хозяйствами как продавцами капитала. Снижение ставки процента уменьшает предложение и увеличивает спрос на рынке капитала. Когда объемы спроса и предложения уравняются, на рынке установится равновесная ставка процента. 

При заданной ставке процента на рынке труда (квадрант III, рис. 8.1,б) достигается устойчивое равновесие за счет гибкости ставки заработной платы: в ходе взаимодействия спроса и предложения устанавливается такая ставка реальной зарплаты, при которой домашние хозяйства полностью реализуют свои планы по продаже труда, а предприниматели – по его найму. При повышении ставки процента увеличивается предложение труда (сдвиг кривой NS вправо) и выпуск продукции. Поэтому линия совокупного предложения yS(i) имеет положительный наклон. 

Произведенный объем продукции (yS) предприниматели продают на рынке благ домашним хозяйствам (С), удовлетворяя их потребительский спрос, и себе, обеспечивая свой инвестиционный спрос (I): yS = C + I. Доходы, полученные от производства, домашние хозяйства распределяют между рынком благ, приобретая там потребительские товары (С), и рынком капитала, предлагая на нем непотребленную часть дохода, т.е. сбережения (S): yD = C + S. Поэтому, когда объем инвестиций равен объему сбережений, тогда на рынке благ существует равновесие. Таким образом, если домашние хозяйства и предприниматели согласовали свои планы на рынках труда и капитала, то и на рынке благ планируемое предложение совпадает с запланированным спросом. На рис. 8.1,б это отображается тем, что график совокупного спроса yD(i) пересекает график совокупного предложения yS(i) в точке, соответствующей объему выпуска при полной занятости. 
Условия общего экономического равновесия в реальном секторе представляет в неоклассической модели следующая система уравнений, из которой определяются равновесные значения занятости, ставки реальной зарплаты, ставки процента и национального дохода:
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Таким образом, равновесие в реальном секторе экономики не зависит ни от уровня цен, ни от количества денег. 

Денежный сектор. Количество находящихся в обращении денег и скорость их обращения определяют уровень цен (квадрант I, рис. 8.1,б, верхняя часть), посредством которого исчисляются номинальные значения национального дохода и зарплаты (квадрант II, рис. 8.1,б, верхняя часть).

Для определения уровня цен используют уравнение количественной теории денег: MV = Py, в котором параметры V и y заданы: скорость обращения денег определяется техническими и институциональными условиями, а величина реального национального дохода формируется в процессе установления равновесия в реальном секторе. Поскольку ни V, ни y не зависят от количества денег, уровень цен определяется только количеством находящихся в обращении денег: P = MV/y. На этом основан известный вывод классической школы: «Если бы вся сумма находящихся в обращении денег удвоилась, цены также возросли бы вдвое»2. 

Пример 8.1. Технология производства национального дохода характеризуется производственной функцией y = 20N– N2; функция сбережений имеет вид S = 2 + 3i; функция инвестиций I = 20 – 3i, а функция предложения труда NS= 2w + i. В обращении находится 10 ден. ед., каждая из которых совершает 12 оборотов за период производства национального дохода. Определим равновесные значения макроэкономических параметров.

Равновесная ставка процента определяется из равенства инвестиций сбережениям: 20 – 3i = 2 + 3i ( i = = 3; S* = I* = 11. 

Из условия максимизации прибыли dy/dN = 20 – 2N= w найдем функцию спроса на труд ND = 10 – 0,5w. Следовательно, на рынке труда установится равновесие, если 2w + 3 = 10 – 0,5w ( w* = 2,8; N* = 8,6. При такой занятости yS = 20∙8,6 – 8,62 = 98. Потребление домашних хозяйств составит C = y – S = 98 – 11 = 87. Тогда yD = C + I = 87 + 11 = 98. Уравнение совокупного предложения: yS(i) = 96 + 0,8i – 0,04i2, а совокупного спроса yD(i) = 114 – 5,2i – 0,04i2. 

Уровень цен находится из следующего уравнения: 10∙12 = 98P ( P* = 1,2. Очевидно, что изменение количества денег не повлияет на показатели реального сектора. Равновесие меняется лишь при изменении технологии или поведения экономических агентов. Так, если предприниматели увеличат спрос на инвестиции: I = 32 – 3i, то вправо сдвинутся кривые I(i) и yD(i) и равновесие установится при y = 99; I = 17; C = 82; N = 9; i = 5. 

Итак, из макроэкономической модели, реконструирующей представления экономистов классической школы, следует, что благодаря гибкости ставки номинальной зарплаты и ставки процента рыночный механизм постоянно направляет экономику к состоянию общего экономического равновесия при полной занятости. Превышение предложения над спросом на рынке труда (безработица) или рынке благ (кризис перепроизводства) возможно лишь как временное явление и связано с отклонением относительных цен от своих равновесных значений. Изменение количества находящихся в обращении денег не влияет на равновесные значения реальных параметров экономики, а изменяет только их номинальные значения. 

8.2. Кейнсианская модель ОЭР 

Если центральным элементом в неоклассической модели являются рынки факторов производства, то в кейнсианской модели ведущая роль принадлежит эффективному спросу, формирующемуся на рынках благ и денег, т.е. в рамках модели IS–LM. Чтобы построить кейнсианскую модель ОЭР, объединим выведенные в предыдущих главах условия равновесия на рынках благ, денег и труда в единую систему и добавим к ним уравнение производственной функции 
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                  (8.1)

В этой системе, описывающей поведение макроэкономических субъектов, экзогенно заданными параметрами являются величина государственных расходов G и номинальное количество находящихся в обращении денег М. Значения пяти эндогенных параметров – y*, L*, P*, i*,W*, при которых равновесие достигается одновременно на всех трех перечисленных рынках, определяют из решения системы уравнений (8.1). Поскольку в соответствии с законом Вальраса при достижении равновесия на трех рынках оно будет существовать и на последнем, четвертом, макроэкономическом рынке, то система (8.1) является системой общего макроэкономического равновесия. 

Для конкретизации дальнейшего анализа определим равновесные значения эндогенных параметров при тех значениях экзогенных данных, которые были приняты в примерах 3,2; 4,7 и 7.2:

· поведение домашних хозяйств на рынке благ отображается функцией потребления C = 80 + 0,7y, на рынке денег – функцией спроса на реальную кассу l = 0,04y + 2(50 – i) и на рынке труда – функцией цены предложения труда WS = 0,5N + 10P;

· предпринимательский сектор, стремящийся к максимуму прибыли, использует технологию, представленную производственной функцией y = 70N – N2, а его спрос на инвестиции характеризуется функцией I = 260 – 6i;

· государство планирует расходы на закупку благ в объеме 110, ставка подоходного налога равна 10 %, а банковская система постоянно поддерживает в обращении номинальных 104 ден. ед. 

Система уравнений (8.1) при таких данных принимает следующий вид:
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    (8.1а)

Из нее находим, что 
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 Следовательно, в состоянии общего экономического равновесия величина реального национального дохода составит 1100 ден. ед. Произведенный объем благ, ден. ед. распределится следующим образом: 850 – потребление домашних хозяйств, 140 – инвестиции предпринимательского сектора и 110 – закупки государства. Из 104 ден. ед., находящихся в обращении, 44 домашние хозяйства будут держать для сделок и 60 – в качестве имущества. Для производства будут использоваться 23,8 ед. труда, а ставка номинальной зарплаты составит 22,6 ед. Налоговые сборы государства полностью покроют его расходы. 

Состояние ОЭР в принятых условиях представлено на рис. 8.2. 

рис. 8.2.

Общее экономическое равновесие в рассмат​риваемом случае, как и в неоклассической модели, достигается в результате действия рыночного механизма; планы всех макроэко​номи​ческих субъектов оказались вза​имно согласованными благодаря гибкости цен на каждом из рынков: (P, i, W). Однако так бывает не всегда. 

8.2.1. Конъюнктурная безработица 

Дж.М. Кейнс выделял три причины, которые порождают устойчивую конъюнктурную безработицу: жесткость ставки заработной платы, наличие инвестиционной и ликвидной ловушек. 

Фиксированная цена труда. Допустим, что в условиях, представленных системой уравнений (8.1а), под давлением профсоюзов правительство законодательно закрепило минимальную ставку денежной зарплаты 
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. Тогда экономическая ситуация отображается следующей системой уравнений
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     (8.1б)
Конъюнктура на рынке труда изменилась: цена предложения труда теперь не функция, а константа. Объем спроса предпринимателей на труд определяется из следующего равенства: 70P –    2PN = 30 ( N = 35 – 15/P, а функция совокупного предложения принимает вид yS(P) = 1225 –   225/P2. Приравняв последнюю к функции совокупного спроса yD(P) = 357 + 743/P, обнаружим, что уровень цен возрос до Р = 1,093, а реальный национальный доход уменьшился до y = 1037. Из-за сокращения реального количества денег вследствие роста уровня цен ставка процента поднимется до i = 23,2. Объем спроса на труд будет (35 – 15)/1,093 = 21,3, т.е. произойдет сокращение занятости на (24 – 21,3)/24 = 0,1125 = 11,25 % .

Состояние макроэкономических рынков в рассматриваемом хозяйстве после установления минимальной цены труда показано на рис. 8.3. 

рис. 8.3.

Вследствие изменения поведения домашних хозяйств на рынке труда (
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). Возросший в результате этого уровень цен явился причиной сдвига кривой LM влево (
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). В итоге на всех трех рынках возникло новое устойчивое состояние при избытке на рынке труда. 

Состояние является устойчивым потому, что в сложившейся ситуации не могут измениться ни уровень цен, ни ставка процента. Повышение уровня цен увеличивает спрос на труд, занятость и предложение на рынке благ, но одновременно уменьшает эффективный спрос; образующийся избыток на рынке благ не позволяет ценам подняться. Снижение ставки процента увеличивает сначала инвестиционный и затем потребительский спрос, но на рынке денег возникает дефицит, провоцирующий увеличение предложения облигаций, снижение их курса и рост ставки процента.

Ставка реальной зарплаты может оказаться выше своего равновесного значения не только вследствие законодательного установления минимальной цены труда. Другой причиной может быть монополизация рынка труда путем создания профсоюза3. 

Поддерживать ставку реальной зарплаты выше равновесной могут быть заинтересованы и предприниматели. Такая заинтересованность возникает тогда, когда между ценой труда и его производительностью существует положительная зависимость. 

При наличии положительной зависимости между реальной ценой труда и его производительностью неоклассическая теория не пригодна для определения занятости и ставки зарплаты. Для этого случая в последней четверти ХХ в. была разработана теория эффективной заработной платы. Рассмотрим ее. 

Возможность ее существования связана с рядом причин: 

· рост ставки зарплаты позволяет полнее восстанавливать способность к труду и создает благоприятный психологический настрой работника4; 

· повышенная оплата труда стимулирует добросовестность работника, что важно при ассиметричности информации о его способностях5; 

· посредством повышенной оплаты труда можно привлечь на свою фирму лучших специалистов в каждой профессии6. 

Если средняя производительность труда (q ( y/N) растет с повышением ставки зарплаты, то величина реальной прибыли конкурентной фирмы зависит не только от количества используемого труда, но и от его цены

П/Р ≡ Пr (w,N)=y (q(w)∙N) – wN – Cf;
[image: image11.wmf]
где (r – объем реальной прибыли; Cf – фиксированные затраты. Из условия максимизации прибыли
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следует, что прибыль достигает максимума, когда эластичность производительности труда по его цене равна единице, 
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Равенство (8.2) называют условием Солоу. Графическое решение задачи представлено на рис. 8.4. 

Рис. 8.4.

По мере повышения цены труда его производительность сначала увеличивается растущими темпами (действуют физиологические и психологические стимулы), а затем замедляющимися (действуют только психологические стимулы). Эффективная ставка реальной зарплаты определяется точкой касания кривой производительности труда с лучом, исходящим из начала координат. В этой точке
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, т.е. выполняется условие Солоу. 

Из условия Солоу и графических построений на рис. 8.3 следует, что величина эффективной ставки реальной зарплаты определяется независимо от уровня занятости, а не одновременно с ней, как в неоклассической теории. Кроме того, эффективная ставка реальной зарплаты не зависит от цены продукции фирмы; поэтому она не изменяется при неблагоприятной отраслевой конъюнктуре или при отраслевом буме, если колебания конъюнктуры не затрагивают в той же мере индекс потребительских цен, т.е. эффективная ставка зарплаты относительно устойчива. 

Отсутствие классической дихотомии. Существенной особенностью кейнсианской макроэкономической модели является то, что в условиях, представленных системами уравнений (8.1а) и (8.1б), нет классической дихотомии: изменение количества находящихся в обращении денег приводит к изменениям в реальном секторе. Посмотрим, как за счет увеличения предложения денег можно сократить конъюнктурную безработицу при фиксированной цене труда в ситуации, изображенной на рис. 8.3. 

Если Центральный банк закупит у населения иностранную валюту или государственные облигации на сумму, увеличивающую количество денег с номинальных 104 до 180 ден. ед., то кривая LM сместится вправо до пересечения с кривой IS в точке i = 11,5 %; y = 1275 ден. ед, как показано на рис. 8.5. 

рис. 8.5.

Поскольку сдвиг линии LM произошел из-за увеличения номинального количества денег, то вправо сдвинется и кривая совокупного спроса. При исходном уровне цен P = 1,093 на рынке благ возникает дефицит, стимулирующий рост уровня цен. Рост уровня цен сопровождается двумя эффектами: кривая LM начнет движение влево, уменьшая величину эффективного спроса, а кривая цены спроса на труд будет поворачиваться против часовой стрелки, увеличивая занятость и совокупное предложение. Когда эффективный спрос и совокупное предложение на рынке благ достигнут величины 1100, наступит новое равновесное состояние при i = 20, P = 1,345 и N = 24. 

Инвестиционная ловушка. При нахождении в инвестиционной ловушке линия IS становится перпендикуляром (см. рис. 6.6) .

Пусть в экономике, представленной системой уравнений (8.1а) и рис. 8.2, объем инвестиций постоянно равен 101 ден. ед. Тогда величина эффективного спроса определится из уравнения линии IS: 0,1y – 80 + 0,2y = 101 + 110 ( y = 970. 

Поскольку предприниматели не хотят работать «на склад», то занятость определяется не в результате взаимодействия спроса и предложения на рынке труда, а величиной эффективного спроса на рынке благ. При заданной технологии для производства 970 ед. достаточно использовать 19 ед. труда (970 = 70N – N 2 ( N = 19). Поэтому конъюнктурная безработица составляет (24 – 19) / 24 = 0,208 = 20,8 %. 
При P = 1 в экономике будет устойчивое состояние, представленное на рис. 8.6,а, на рынке труда существует безработица, а на рынке благ – избыток, т.е. возникает инвестиционная ловушка.

рис. 8.6
Ситуация не изменится и при согласии рабочих на снижение денежной цены труда: при любой ставке зарплаты ниже 32 ден. ед. фирмы будут использовать 19 ед. труда. Кривой спроса на труд в рассматриваемом случае является не вся кривая WD, а выделенная ломаная линия, включающая лишь часть кривой ценности предельного продукта труда.

При гибкой системе цен в состоянии инвестиционной ловушки эндогенные экономические параметры определят из следующей системы уравнений:
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     (8.1в) 

Возникающая в этом случае ситуация представлена на рис. 8.6,б: при ставке номинальной зарплаты W = 13,8 конъюнктурной безработицы нет, но занятость и реальный национальный доход остались прежними. 

Ликвидная ловушка. Если инвестиционная ловушка возникает вследствие песси​мисти​ческой оценки перспектив инвесторами, осуществляющими вложения в реальный капитал, и спрос на инвестиции перестает зависеть от ставки процента, то в ликвидной ловушке экономика оказывается из-за того, что домашние хозяйства признают существующую ставку процента слишком низкой и ожидают падения курса облигаций. В таком случае спрос на деньги как имущество резко увеличивается, у домашних хозяйств появляется абсолютное предпочтение ликвидности. В результате изменение величины национального дохода в пределах соответствующих «кейнсианскому» участку линии LM не влияет на суммарный спрос на деньги (он перестает зависеть от величины реального национального дохода), так как дополнительные потребности в деньгах для сделок удовлетворяются за счет денег в составе имущества. 

Чтобы перевести экономическую ситуацию, представленную системой уравнений (8.1а) и графиками на рис. 8.2, в состояние ликвидной ловушки, сдвинем линию IS влево за счет снижения инвестиционной активности предпринимателей и государственных расходов (пусть I = 60 – 6i, a G = 70) и зададим «кейнсианский» участок линии LM следующим уравнением: i = 5 при 0 < y < 800.

В этом случае величина эффективного спроса будет 

0,1y – 80 + 0,2y = 60 – 6(5 + 70 ( y = 600. 

Для выпуска такого количества благ достаточно использовать 10 ед. труда: 70∙10 – 102 = 600. 

При фиксированном уровне цен Р = 1 в рассматриваемом случае на макроэкономических рынках сложится ситуация ликвидной ловушки (рис. 8.7,а); как и в состоянии инвестиционной ловушки, на рынке труда существует безработица, а на рынке благ – избыток. 

рис. 8.7.

При гибких ценах в состоянии ликвидной ловушки на рынках благ и труда установится равновесие. Равновесные значения P и W находятся из следующей системы уравнений.
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Такое состояние экономики представлено на рис. 8.7,б.

Поскольку в состоянии инвестиционной и ликвидной ловушек на рынках благ и труда существует избыток, возникает тенденция к снижению уровня цен и ставки номинальной зарплаты. Однако, как следует из приведенных примеров, это не отражается на реальном секторе. В кейнсианской модели в этих случаях, как и в классической модели, деньги нейтральны. Из-за того, что в состоянии инвестиционной ловушки объем инвестиций не зависит от ставки процента, а в состоянии ликвидной ловушки i = imin = const, то в обоих случаях эффект Кейнса, связывающий денежный сектор с реальным, не возникает. Это проявляется в том, что при сдвиге кривой LM на рис. 8.6–8.9 равновесные значения реального национального дохода и занятости не изменяются. 

8.2.2. Мультипликатор 

При выявлении условий равновесия на рынке благ (см. 3.4) мы обратили внимание на характерную особенность макроэкономической концепции Дж.М. Кейнса – возникновение мультипликативных эффектов при изменении автономного спроса. На том этапе анализа величина мультипликатора была определена при двух упрощающих предпосылках: 1) прирост совокупного спроса не сопровождается ростом ставки процента и 2) при сложившемся уровне цен предприниматели могут предложить любой объем благ. 

В ходе анализа взаимодействия рынков благ и денег (см. 6.2) мы обнаружили, что денежный рынок притормаживает мультипликативный эффект, так как при заданном предложении денег увеличение автономного спроса повышает ставку процента, сдерживая инвестиционную активность. В дополнение к этому учтем теперь, что прирост предложения благ, необходимый для восстановления равновесия после увеличения автономных расходов, может сопровождаться повышением уровня цен. 

Из условия равновесия на рынке благ 
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 (см. выражение (3.14а)) следует, что при изменении автономного спроса равновесие восстановится, если будет выполняться равенство 
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Из условия равновесия на денежном рынке
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(см. выражение (4.6)) следует, что в случае нарушения равновесия для его восстановления необходимо обеспечить равенство


[image: image22.wmf]dy

l

di

l

P

dP

P

M

di

l

dy

l

P

i

Pl

M

d

y

i

i

y

i

-

=

×

Þ

-

=

÷

ø

ö

ç

è

æ

-

max

.      (8.4)

Решив равенство (8.4) относительно приращения ставки процента, найдем 
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Если в выражение (8.3) подставить значение di из равенства (8.5), то получаем условие восстановления равновесия после изменения автономного спроса одновременно на рынках благ и денег
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         (8.6)

Уравнение (8.6) – по другому записанное уравнение (6.2). Это сделано для того, чтобы учесть рост уровня цен при увеличении эффективного спроса. 

Определим, насколько должен возрасти уровень цен, чтобы совокупное предложение благ увеличилось на dy. Для этого воспользуемся уравнением эффекта производства (7.9):
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Произведение перед dy в правой части выражения (8.7) определяет наклон кривой совокупного предложения на рынке благ. 

Теперь можно определить условие восстановления общего экономического равновесия после изменения автономного спроса. Для этого нужно в уравнение (8.6) подставить значение dP из уравнения (8.7) и после преобразований получаем
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Сомножитель, стоящий перед dA в формуле (8.8), есть мультипликатор полной кейнси​анской модели. Он показывает, насколько возрастет величина равновесного национального дохода при увеличении автономного спроса на единицу. Второе слагаемое знаменателя опре​деляет меру гашения мультипликативного эффекта рынками денег и труда: повышение уров​ня цен, необходимое для увеличения предложения благ, сокращает реальные кассовые остат​ки, повышая ставку процента и снижая спрос на инвестиции; в результате стимулирующее воздействие прироста автономных расходов уменьшается. 

Из-за большого числа факторов, определяющих значение мультипликатора полной модели, нельзя однозначно сказать, больше он или меньше единицы. Можно лишь отметить, что прирост автономного спроса тем больше увеличит объем производства и занятость, чем меньше:

– коэффициент «оттоков» ((y),

– объем инвестиций реагирует на изменение ставки процента (Ii), 

– спрос на деньги зависит от величины реального дохода (ly), 

– уровни цен и занятости (
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и чем больше: 

– предпочтение ликвидности в качестве имущества (li), 

– предельная производительность труда (yN). 

Посредством мультипликатора (см. формулу (8.8)) можно также представить в алгебраической форме последствия увеличения номинального количества денег в кейнсианской модели. Если в состоянии ОЭР возрастет предложение денег, то домашние хозяйства используют их на покупку облигаций, так как при заданной величине дохода спрос на деньги для сделок фиксирован. Увеличение спроса на облигации повысит их курс и снизит текущую ставку процента. Величину ее снижения определим, записав в приращениях условия на денежном рынке при фиксированных значениях уровня цен и национального дохода 
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Наглядно это представлено на рис. 8.8. 

рис. 8.8.

В результате такого снижения ставки процента спрос на инвестиции возрастет на 
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Чтобы узнать, насколько это увеличит равновесный национальный доход, нужно (I умножить на мультипликатор полной модели (μ). Поэтому
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Из сопоставления выражений (8.8) и (8.9) следует, что «отдача» дополнительного рубля государственных расходов во столько раз превышает «отдачу» дополнительного эмитиру​емого рубля, во сколько раз предельная склонность к предпочтению ликвидности больше предельной склонности к инвестированию
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8.3. Неоклассический синтез

8.3.1. Сравнение неоклассической и кейнсианской моделей ОЭР

Обе рассмотренные модели функционирования национального хозяйства иллюстрируют способность рыночного механизма обеспечить одновременно на всех макроэкономических рынках устойчивое состояние, при котором беспрепятственно совершается народнохозяйственный кругооборот. Однако в отличие от неоклассической в кейнсианской модели устойчивое состояние не является Парето-оптимальным. Поскольку при существовании конъюнктурной безработицы предельная производительность труда превышает ставку реальной зарплаты, вовлечение безработных в производство повысило бы благосостояние хотя бы некоторых членов общества без снижения благосостояния остальных. 

Расхождения между неоклассиками и Дж.М. Кейнсом в оценке эффективности функционирования рыночного механизма во многом связаны с нетождественностью их объекта исследования. 

Во-первых, неоклассики изучали национальное хозяйство, приближенное к условиям совершенной конкуренции, использующее «товарные» деньги (золотой стандарт). Технические условия производства позволяли удовлетворять преимущественно первичные (а потому стабильные) потребности общества. В годы жизни Дж.М. Кейнса все отчетливее стали обнаруживаться отклонения от условий совершенной конкуренции, функция «производства» денег перешла от золотодобытчиков к двухуровневой банковской системе, а вторая промышленная революция содействовала переоценке роли спроса и предложения в национальном хозяйстве. 

Во-вторых, выводы неоклассиков относятся к функционированию экономической системы в длинном периоде, под которым подразумевается время, необходимое для завершения процессов приспособления к общему равновесию при полной занятости. Неоклассики не считали, что рыночное хозяйство всегда находится в состоянии общего экономического равновесия; смысл их учения заключается в том, что рыночной экономике присуща тенденция к достижению Парето-оптимальности. Дж.М. Кейнса прежде всего интересовал вопрос: какую экономическую конъюнктуру создаст рыночный механизм в коротком периоде и надо ли воздействовать на нее государству, если она будет признана неблагоприятной? Временное отличие двух рассматриваемых концепций проявляется и в том, что для описания поведения домашних хозяйств в текущем периоде неоклассики применяют модель многопериодной оптимизации, в то время как в кейнсианской модели потребители принимают решения на основе информации о текущем состоянии конъюнктуры. 

Однако главное, что отличает две сравниваемые концепции, – это инструменты и методы исследования. 

Отличия кейнсианского анализа от неоклассического начинаются с агрегирования экономических субъектов и нетрадиционного описания их поведения: спроса на потребительские и инвестиционные блага, а также на деньги. Одним из основных новшеств Дж.М. Кейнса является включение в инструментарий экономического анализа категории «рынок денег». В результате возникло новое понимание сущности и роли процента, что вместе с кейнсианским понятием «предпочтения ликвидности» изменило роль имущества (запасов) в анализе народнохозяйственного кругооборота. 

Из неоклассического понимания сущности и роли денег следует, что совокупный спрос тождественен совокупному предложению, так как в итоге одни товары обмениваются на другие товары (торговая сделка между виноделом и ткачом сводится к тому, что определенное количество вина обменивается на определенное количество ткани). В концепции Дж.М. Кейнса совокупный спрос на блага формируется не только в процессе производства национального дохода, но и в зависимости от объема предложения денег; тем самым устраняется классическая дихотомия. 

Специфика кейнсианского анализа функционирования рынка состоит также в том, что описание процесса согласования интересов участников рыночных сделок основывается не только на ценовом механизме, но и на количественном приспособлении в условиях негибких цен7. 

В ходе сопоставления двух изложенных версий функционирования рыночного хозяйства предпринимались попытки создать экономическую теорию на основе совместного использования отдельных элементов обеих альтернативных концепций, т.е. осуществить «неоклассический синтез». Рассмотрим основные научные результаты, полученные в ходе этих исследований. 

8.3.2. Эффект реальных кассовых остатков

Как было отмечено в 8.1, в соответствии с учением классической школы изменение количества находящихся в обращении денег не отражается на процессах, происходящих в реальном секторе экономики; изменяется только уровень цен в том же направлении и в той же пропорции, в какой изменяется количество денег. В основе логического обоснования этого вывода лежит эффект реальных кассовых остатков. 

В состоянии ОЭР экономические субъекты располагают оптимальной величиной реальных кассовых остатков (M0 /P0), необходимыми для беспрепятственного осуществления рыночных сделок. В случае увеличения предложения денег при исходном уровне цен реальная касса превысит оптимальный размер и у домашних хозяйств возникнет желание обменять дополнительные деньги на блага, свободное время и ценные бумаги. Из-за увеличения спроса на рынке благ возникнет дефицит. Он будет возрастать под воздействием двух дополнительных факторов: 1) увеличение спроса на свободное время означает сокращение рабочего времени и снижение предложения благ; 2) увеличение спроса на ценные бумаги снизит ставку процента, в результате чего увеличивается спрос на блага, так как 
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, и сократится предложение труда, так как 
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Дефицит на рынке благ приведет к повышению уровня цен и реальная касса начнет уменьшаться. Это приведет к снижению спроса на блага, свободное время и ценные бумаги, а также к повышению ставки процента. Когда отношение 
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, тогда все эндогенные параметры, кроме уровня цен, опять примут свои исходные значения и равновесие на всех рынках восстановится. 

В приведенных рассуждениях, как можно было заметить, деньги не совсем нейтральны. До тех пор пока уровень цен не поднялся на столько, чтобы обеспечить равенство
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, объем спроса на рынке благ превышает объем их предложения и только поэтому цены повышались. Тем самым предполагается, что спрос на блага зависит от реальных кассовых остатков, а следовательно, и от уровня цен, хотя классическая школа это отрицает. 

Противоречия в классической дихотомии. Комплексный анализ этого противоречия в учении классиков провел Д. Патинкин8. Он обратил внимание на то, что в учении классиков теория ценности, определяющая пропорции обмена товаров, т.е их относительные цены, не согласуется количественной теорией денег, служащей для определения уровня цен и номинальных цен. 

Относительные цены благ в неоклассической концепции выводятся из модели ОЭР Вальраса без привлечения денег. Модель Вальраса состоит из системы уравнений, описывающей равенство спроса и предложения на всех микроэкономических рынках благ. В сжатом виде ее можно представить так. 

В экономике есть m потребителей с определенными запасами n видов благ. Обменивая менее полезные для них блага на более полезные, потребители увеличивают свое благосостояние. В процессе такого товарообмена устанавливаются равновесные пропорции обмена одного блага на другое. 

Суммарный результат сделок j-го потребителя на рынке i-го блага представляет его избыточный спрос
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– объемы соответственно спроса и предложения j -го потребителя на i -е благо.

Объемы спроса и предложения являются функциями от вектора цен блага P и факторов производства:
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Это является следствием двух предпосылок: а) благосостояние индивида зависит только от количества потребляемых благ и кассовые остатки не входят в число аргументов функции полезности индивида 
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; б) фирмы функционируют в условиях совершенной конкуренции при неизменной или снижающейся отдаче от масштаба. 

Если сумма избыточных спросов всех потребителей i-го блага равна нулю, то на этом рынке достигнуто равновесие. Поэтому признаком достижения общего равновесия является отсутствие избыточного спроса одновременно на всех рынках
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В системе уравнений (8.10) имеется n неизвестных цен, и только (n – 1) независимых уравнений; это следует из закона Вальраса. Система уравнений (8.2) решается путем приравнивания одной (любой) из цен единице. В результате определяется вектор относительных цен, обеспечивающий совместное равновесие на всех рынках. При этом изменение всех относительных цен в a раз не меняет величину избыточного спроса на i-м рынке9: 
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Если к системе уравнений (8.10) добавить условие равновесия на денежном рынке в виде уравнения количественной теории денег, то получится модель из (n + 1) уравнений. Казалось бы, теперь можно определить равновесный вектор денежных цен при заданных значениях M и V. Однако эта модель, как заметил Д. Патинкин, содержит противоречие – неправильную дихотомию, так как в ней не выполняется закон Вальраса. Дело в том, что в соответствии с количественной теорией при удвоении уровня цен для реализации произведенных благ потребуется вдвое больше денег: 2Py = 2MV. Следовательно, если в состоянии ОЭР произойдет удвоение уровня цен, то на всех рынках, кроме рынка денег, равновесие сохранится. На этом рынке спрос превысит предложение: 2Py/V > M. Возникнет ситуация, противоречащая закону Вальраса: в хозяйстве, состоящем из (n + 1) рынка, на n рынках достигнуто равновесие, а на последнем (денежном) — нет. 

Для того чтобы устранить отмеченное в учении неоклассиков противоречие, Д. Патинкин включил реальные кассовые остатки в число аргументов функции полезности индивида:
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. В этом случае объемы избыточного спроса на рынках благ и денег тоже зависят от реальных кассовых остатков:
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В модели Патинкина10 рост уровня цен (увеличение цен всех благ в одинаковое число раз) уменьшает объем избыточного спроса на рынке благ. Поскольку рост уровня цен сокращает реальную кассу, то на денежном рынке в связи с желанием индивидов восстановить размеры реальной кассы появится избыточный спрос. Таким образом, в модели Патинкина в отличие от модели Вальраса, дополненной уравнением количественной теории денег, с повышением уровня цен дефициту на денежном рынке соответствует избыток на рынке благ, что соответствует закону Вальраса. В модели Патинкина уравнение (8.11) заменяется следующим:
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которое показывает, что увеличение денежных цен в a раз только тогда не изменяет соотношение между спросом и предложением благ, когда одновременно в a раз повышается и номинальное количество денег, так как только в этом случае не изменяется величина реальных кассовых остатков.

Посредством включения реальных кассовых остатков в вальрасовскую модель общего равновесия Д. Патинкин объединил теорию ценности (относительных цен) с теорией денег (номинальных). В его модели при заданном количестве денег определяется единственный вектор номинальных цен, обеспечивающий равновесие на всех рынках благ и на денежном рынке.

Из модели Патинкина следует, что закон Сэя действует в хозяйстве с натуральным обменом, использующим деньги только в качестве меры ценности благ. В экономике, где деньги применяют в качестве платежного средства и разновидности имущества, совокупный спрос будет равен совокупному предложению только при определенном, а не любом векторе номинальных цен. 

С включением в модель ОЭР Вальраса реальных кассовых остатков нейтральность денег в итоге сохраняется: с увеличением денег в a раз новое равновесие отличается от исходного только возросшим в a раз уровнем цен. Но в ходе приспособления к новому равновесию деньги не нейтральны: увеличение их количества приводит к избытку на рынке денег и дефициту на рынке благ. Более того, повышение уровня цен как конечный результат повышения количества денег происходит вследствие изменений в реальной экономике: без возникновения избыточного спроса на блага цены бы не возросли. 

Эффект реальных кассовых остатков выступает в качестве необходимого звена в механизме приспособления к общему равновесию как в неоклассической, так и в кейнсианской концепциях. Без него не произойдет выравнивания совокупного спроса и совокупного предложения после экзогенного нарушения равновесия. Однако сущность этого эффекта интерпретируют по-разному. 

Неоклассический (кембриджский) эффект. В концепции неоклассиков увеличение реальных кассовых остатков имеет преходящий эффект. Дополнительные деньги домашние хозяйства обменивают на блага; поскольку из-за полной занятости предложение благ увеличится не может, то повышается уровень цен. Если часть дополнительных денег обменивается на ценные бумаги, то повышается их курс и снижается ставка процента, что может уменьшить предложение труда, обостряя дефицит на рынке благ. По мере роста уровня цен снижаются реальные кассовые остатки, уменьшая спрос на блага и ценные бумаги до тех пор, пока в реальном секторе экономики не восстановится исходное равновесие при повышенном уровне цен. 

Эффект Кейнса. Поскольку в кейнсианской концепции ставка процента определяется не в реальном, а в монетарном секторе, то увеличение предложения денег является непосред​ст​венной причиной ее снижения, если экономика не находится в ликвидной или инвестиционной ловушках. В состоянии неполной занятости это ведет к росту реального национального дохода вследствие увеличения спроса сначала на инвестиционные, а затем и на потребительские блага. 

Эффект Пигу. А. Пигу11 включил реальные кассовые остатки в число аргументов кейнсианских функций сбережения и потребления домашних хозяйств, обосновывая это следующим образом. Когда на рынке денег существует равновесие, тогда экономические субъекты имеют оптимальный размер реальных кассовых остатков. При увеличении предложения денег реальные кассовые остатки превысят оптимальный объем; это приведет к тому, что домашние хозяйства уменьшат сберегаемую часть получаемого дохода и увеличат его потребляемую часть
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Таким способом А. Пигу обосновывал невозможность существования ликвидной и инвестиционной ловушек, объясняющих по Кейнсу конъюнктурную безработицу недостаточным совокупным спросом. Если на рынке благ спрос меньше предложения, то снижается уровень цен, увеличиваются реальные кассовые остатки и растет потребительский спрос, смещая кривую IS вправо, увеличивая эффективный спрос даже при перпендикулярном расположении линии IS. 

Эффект Пигу представляет собой элемент неоклассического синтеза, поскольку объединяет кембриджский эффект и модель IS-LM. 

Однако возможность возникновения эффекта реальных кассовых остатков при нахождении экономики в ликвидной и инвестиционной ловушках не бесспорна. Так, И. Фишер12 обратил внимание на то, что снижение уровня цен может сопровождаться уменьшением совокупного спроса (эффект Фишера) по следующим причинам. 

Во-первых, при дефляции происходит перераспределение имущества от должников к кредиторам, так как долг возвращается деньгами, повысившими свою покупательную способность. Поскольку у кредиторов предельная склонность к потреблению ниже, чем у дебиторов (именно поэтому первые согласны ссужать, а вторые желают занимать), то с перераспределением имущества в пользу кредиторов совокупное потребление снизится. В алгебраическом изложении это выглядит так. Если предельная склонность к потреблению от имущества у кредиторов равна
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[image: image55.wmf]n

D

, то потребление сократится на
[image: image56.wmf](

)

n

n

-

n

D

d

k

C

С

. 

Во-вторых, некоторая часть дебиторов не сможет возвратить «потяжелевшие» долги и разорится; поэтому совокупный спрос уменьшится. 

В-третьих, начавшийся процесс снижения цен может вызвать у потребителей желание отложить по возможности покупки на будущее, снижая тем самым текущее потребление. 

8.3.3. Портфельный подход

В ходе сравнительного анализа неоклассической и кейнсианской концепций в 60-х гг. ХХ в. после создания рассмотренной в гл. 5 теории портфеля широкое распространение получил новый метод исследования макроэкономических явлений, так называемый портфельный подход. Он развивался как монетаристами13, так и кейнсианцами14. 

При портфельном подходе обращается внимание на то, что поведение экономических субъектов определяется не только созданием и использованием текущего дохода (потоком народнохозяйственного кругооборота), но также объемом и структурой имущества (накопленными запасами благ и финансовых средств). Например, объем планируемых сбережений зависит как от размера текущего дохода, так и от разницы между имеющимся и желаемым объемами имущества; соответственно, объем инвестиций, кроме ставки процента определяется разностью между существующим и оптимальным объемом капитала. В ходе оптимизации структуры имущества экономические субъекты принимают решения, предоставлять ли сбережения государству (покупка государственных облигаций), или предпринимателям (покупка акций), формируя тем самым условия создания национального дохода. 

В соответствии с портфельным подходом не только реальные кассовые остатки, но и реальный капитал определяет процесс перехода от одного равновесного состояния к другому после экзогенных импульсов. Рассмотрим, как это происходит, на примере последствий изменения количества денег (монетарный импульс) и государственных расходов (фискальный импульс). 

Монетарный импульс. Экономическая активность Центрального банка и государства отражается на имуществе частного сектора двояко: меняется структура имущества (эффект субституции) и его объем (эффект имущества). 

Эффект субституции. Если в момент нахождения экономики в состоянии ОЭР Центральный банк произведет закупки на открытом рынке ценных бумаг, то у коммерческих банков увеличатся избыточные резервы, а у домашних хозяйств – доля денег в составе имущества. Из-за нарушения оптимальной структуры имущества экономическим субъектам приходится решать: обменять ли определенное количество дополнительных денег на облигации, на акции или на то и другое в определенной пропорции? Ответ на этот вопрос зависит от взаимозаменяемости или взаимодополняемости отдельных разновидностей имущества (см. 5.6). 

Возможно, что домашние хозяйства, стремясь к снижению риска своего портфеля, ограничатся приращением финансовых средств в составе своего имущества: увеличат запасы денег и облигаций, а спрос на реальный капитал не изменится. В этом случае, несмотря на снижение ставки процента вследствие роста курса облигаций, спрос на инвестиции не увеличится. Этот вывод, противоречащий учению Дж.М. Кейнса, вытекает из того, домашние хозяйства рассматривают облигации и реальный капитал в качестве взаимодополняемых активов. В концепции Дж.М. Кейнса неявно предполагается, что финансовые активы и реальный капитал являются совершенными субститутами, поэтому их можно объединить в один вид актива с общей нормой доходности, представляемой рыночной ставкой процента. 

Снижение ставки процента вследствие увеличения предложения денег приведет к повышению спроса на акции (реальный капитал), а следовательно, и к росту инвестиций, лишь в том случае, если для инвестора облигации и акции в определенной мере взаимозаменяемы. 

Эффект имущества. Независимо от того, признают ли домашние хозяйства облигации и акции субститутами или нет, увеличение количества денег означает рост объема имущества. Если в функции потребления домашних хозяйств имущество является одним из аргументов, то возрастет потребительский спрос. 

Так монетарный импульс, пройдя через сектор имущества, воздействует на текущую конъюнктуру через изменения инвестиционного и потребительского спросов. Если приращение совокупного спроса приведет к повышению уровня цен, то из-за уменьшения реальной кассы описанные эффекты оптимизации структуры имущества и стимулирования совокупного спроса проявятся в меньшей степени. 

Фискальный импульс. Эффект субституции. В состоянии ОЭР при наличии конъюнктурной безработицы государство увеличивает закупки благ для стимулирования экономической активности в стране. Чтобы исключить возникновение монетарного импульса, примем, что дополнительные расходы государства финансируются за счет выпуска облигаций. Вследствие увеличения предложения на открытом рынке ценных бумаг курс облигаций понизится, а ставка процента возрастет. Тем не менее, как уже отмечалось, спрос на инвестиции может не изменится, если домашние хозяйства рассматривают облигации и акции в качестве невзаимозаменяемых активов. 

При взаимозаменяемости финансовых активов и реального капитала последствия фискального импульса будут определяться двумя противоположными по направленности действия факторами. С одной стороны, из-за повышения доходности облигаций инвесторы захотят, чтобы и акции, содержащиеся в их портфеле, имели более высокую, чем ранее, доходность. При заданной технологии производства требование большей доходности от реального капитала равносильно снижению спроса на него и в результате инвестиции в реальном секторе экономики уменьшатся. С другой стороны, увеличение доли облигаций в портфеле снизит степень его риска, и если инвестор предпочитает сохранить прежний уровень риска, то он обменяет часть облигаций на акции, стимулируя, тем самым, инвестиции в реальный капитал. Таким образом, общий результат эффекта субституции при взаимозаменяемости акций и облигаций однозначно предсказать невозможно. 

Эффект имущества, как и при монетарном импульсе, выражается в некотором приращении всех составляющих имущества, что стимулирует инвестиционный и потребительский спросы. 

Так портфельный подход подключает сектор имущества в качестве подсистемы к модели ОЭР. 

8.3.4. Теория кредитного фонда

Расхождения между неоклассиками и Кейнсом по вопросу об образовании рыночной ставки процента породили теорию кредитного фонда (loanable funds theory)15. В соответствии с ней ставка процента образуется в результате взаимодействия спроса и предложения на рынке кредита. Предложение кредита есть сумма трех слагаемых: сбережений, приращения предложения денег банковской системой и предложения денег домашними хозяйствами, равное сокращению их запасов наличных денег. Спрос на кредит складывается из спросов на инвестиции и населения на деньги для тезаврации (увеличения запаса наличных денег). 

Обозначим разность между объемом спроса на деньги для тезаврации, предъявляемого одной частью населения, и объемом сокращения наличных денег у другой его части (h. Тогда процесс установления рыночной ставки процента можно представить на рис. 8.9. 

рис. 8.9.

Объемы инвестиций и тезаврации уменьшаются по мере роста ставки процента; объемы сбережения домашних хозяйств и прироста предложения денег банковской системой увеличиваются при росте ставки процента. Рыночная ставка процента уравновешивает объемы спроса и предложения на кредитном рынке. 

В соответствии с неоклассической теорией в ситуации, представленной на рис. 8.9, ставка процента установилась бы на уровне i2. В теории кредитного фонда эту ставку называют «естественной», соответствующей равновесию в длинном периоде. В коротком периоде она установится на уровне i1. Если i1 < i2, то объем инвестиций превышает объем сбережений; следовательно, на рынке благ объем спроса превышает объем предложения, т.е. ставка процента i1 не соответствует ОЭР. 

Краткосрочная и долгосрочные ставки процента равны друг другу при (h = (M; в этом случае I = S и установившуюся ставку процента можно объяснить как на основе неоклассической, так и на основе кейнсианской концепций. 

Краткие выводы

Статические модели общего экономического равновесия – это модели определения национального дохода в текущем периоде, комплексно описывающие процессы согласования планов экономических субъектов национального хозяйства. При описании этих процессов между неоклассиками и кейнсианцами обнаруживаются существенные расхождения, проистекающие из неодинаковых представлений о предмете исследования и специфических методов анализа. 

В неоклассической концепции равновесие в реальном секторе экономики устанавливается без взаимодействия с монетарным сектором. В концепции Дж.М. Кейнса количество находящихся в обращении денег, как правило, влияет не только на номинальную, но и на реальную величину национального дохода; исключения составляют состояния инвестиционной и ликвидной ловушек. 

В неоклассической концепции существует только естественная безработица. В кейнсианской концепции наряду с естественной может существовать конъюнктурная безработица; причем жесткая система цен не является единственной и обязательной причиной наличия последней. 

Неоклассический синтез как этап развития экономической мысли позволил выявить условия совместимости неоклассической и кейнсианской концепций и устранить некоторые противоречия в их исходных предпосылках. К основным научным результатам неоклассического синтеза относятся: устранение классической дихотомии посредством эффекта реальных кассовых остатков, использование портфельного подхода для отображения воздействия экзогенных импульсов на экономическую конъюнктуру с учетом изменений в секторе имущества, снятие противоречия между неоклассической и кейнсианской теориями процента на основе концепции кредитного фонда. 

Приложение 1: Определение вектора относительных цен в модели Вальраса

Экономика состоит из двух потребителей (I, II) и двух фирм (A, B), производящих по одному виду продукции. Предпочтения потребителей представлены их функциями полезности
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где Qij – количество i-го блага, потребляемого j-м индивидом. 

Бюджеты потребителей формируются за счет продажи фирмам имеющихся объемов труда и капитала
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Кроме того, при наличии у фирм прибыли она полностью распределяется между собственниками капитала, т.е. потребитель I получает 60 %, а потребитель II – 40 % прибыли. 

Фирмы работают по технологиям, представленным следующими производственными функциями:
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Цель потребителей – максимизация функций полезности, цель фирм – максимизация прибыли. Для каждого экономического субъекта цены блага и факторов производства экзогенно заданы. Определим для данной экономики систему равновесных цен. 

Формализуем вначале поведение фирм. Фирма получает максимум прибыли при
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Поэтому общие затраты фирмы А в длинном периоде будут
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а ее прибыль
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Прибыль достигает максимума при 
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Из равенств (3) и (1) выводятся функции спроса фирмы А на труд и капитал 
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Подставив эти значения в производственную функцию, получим функцию предложения фирмы А
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Аналогично определяются функции спроса на факторы производства и предложения блага для фирмы В
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Обратим внимание на то, что объемы спроса и предложения производителей зависят только от системы цен. Поэтому и прибыль можно представить в виде функции от вектора цен. В соответствии с формулой (2) получаем
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Для определения бюджета потребителей нам потребуется величина суммарной прибыли обеих фирм
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Теперь перейдем к потребителям. Они максимизируют свои функции полезности при следующих бюджетных ограничениях: 



[image: image76.wmf].

4

,

0

8

10

,

6

,

0

12

8

S

II

II

S

I

I

P

P

+

+

=

+

+

+

=

+

K

N

B

B

A

A

K

N

B

B

A

A

r

r

Q

P

Q

P

r

r

Q

P

Q

P


Из функции полезности потребителя I и его бюджетного уравнения составим функцию Лагранжа
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Она достигает максимума при
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Отсюда следует
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. Подставив полученное значение QAI в бюджетное уравнение потребителя I, определим его функции спроса на каждое благо 
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Аналогично выводятся функции спроса на блага потребителя II. Они имеют вид 
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Теперь можно построить модель общего экономического равновесия
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В соответствии с законом Вальраса вектор цен, обеспечивающий равновесие на трех рынках, уравнивает спрос и предложение и на четвертом. Используя заданные объемы предложения труда и капитала и полученные функции спроса на факторы производства, а также функции спроса и предложения на благо А, получим следующую систему трех уравнений с четырьмя неизвестными: 
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Чтобы довести число неизвестных до числа уравнений, примем rN = 1. Тогда из ре​ше​ния системы получаем: PA = 3,132; PB = 3,179; rK = 0,711. При таких ценах ПA = 4,06; ПB = 4,14; П( = 8,2. Теперь можно определить бюджеты потребителей

MI = 1∙8 + 0,711∙12 + 0,6∙8,2 = 21,3;

MII = 1∙10 + 0,711∙8 + 0,4∙8,2 = 18,9.

Найденная система цен обеспечивает совместное равновесие на всех четырех рынках, как показано в таблице. 

Общее экономическое равновесие

	Рынок
	Потребитель
	Фирма

	
	I
	II
	Всего
	А
	В
	Всего

	
	Предложение
	Спрос

	Труда
	8
	10
	18
	6,16
	11,84
	18

	Капитала
	12
	8
	20
	14,45
	5,55
	20

	
	Спрос
	Предложение

	Блага А
	4,55
	2,01
	6,56
	6,56
	–
	6,56

	Блага В
	2,24
	3,97
	6,21
	–
	6,21
	6,21


Выведенные в модели функции спроса и предложения потребителей и фирм на каждом из рынков показывают, что при изменении всех цен в одно и то же число раз объемы спроса и предложения не изменятся; следовательно, ОЭР в модели Вальраса определяется относительными, а не абсолютными ценами. 

Приложение 2: Модель ОЭР Патинкина

Для упрощения моделируют экономику без производства (меновое хозяйство; стадия производства завершена и произведенные объемы благ обмениваются на рынках). Хозяйство состоит из трех индивидов I–III , потребляющих три вида благ A, B и С. В исходном состоянии первый потребитель имеет
[image: image85.wmf]0
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, второй –
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и третий –
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ед. указанного блага; кроме того, у каждого есть определенная сумма денег: 
[image: image88.wmf]).
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Известны функции полезности каждого потребителя 
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где Qij – объем потребления i-го блага j-м индивидом; Mj / P – реальные кассовые остатки j-го индивида.

Функции спроса потребителей на каждое из благ и на реальные кассовые остатки выводятся из максимизации функции полезности при заданном бюджетном ограничении. Выведем их для первого потребителя. На основе его функции полезности и бюджетного уравнения составим функцию Лагранжа 
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Условия ее максимизации 


[image: image91.wmf](

)

(

)

(

)

(

)

4

.

0

3

;

0

2

;

0

1

;

0

I

I

I

I

I

1

I

I

1

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

1

I

I

I

I

1

I

I

I

1

I

I

I

1

I

I

=

l

-

r

=

¶

¶

=

l

-

g

=

¶

¶

=

l

-

b

=

¶

¶

=

l

-

a

=

¶

¶

r

-

-

r

g

b

a

r

-

-

g

r

b

a

r

-

-

b

r

g

a

r

-

-

a

r

g

b

P

M

Q

Q

Q

M

L

P

P

Q

M

Q

Q

Q

L

P

P

Q

M

Q

Q

Q

L

P

P

Q

M

Q

Q

Q

L

C

B

A

C

C

B

A

C

B

B

C

A

B

A

A

C

B

A

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I


Разделив уравнение (1) на уравнение (2), после сокращений получим 
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Соответственно из деления выражения (1) на выражение (3) следует, что 
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И наконец, разделив уравнение (1) на уравнение (4) находим 
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Запишем бюджетное уравнение первого потребителя с учетом выражений (5)–(7) 
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Обозначив
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, выведем из (8) функцию спроса первого индивида на благо А 
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Подставив выражение (9) в формулы (5)–(7), получим функции спроса первого потребителя на два других блага и деньги 
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Обратим внимание на то, что при изменении всех цен в одно и то же число раз объемы спроса на блага и деньги изменяются. И только когда одновременно с изменением всех цен во столько же раз меняется первоначальный запас денег потребителя, объемы спроса на блага и деньги остаются постоянными. 

Аналогично выводятся функции спроса на блага и деньги двух других потребителей 
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Система номинальных (денежных) цен, обеспечивающая общее экономическое равновесие, должна приравнять объемы спроса имеющимся запасам
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В соответствии с законом Вальраса одно из этих уравнений зависит от остальных трех. В результате решение системы трех независимых уравнений находят значения равновесных денежных цен. 

Определение уровня цен зависит от его интерпретации. Если под уровнем цен понимать денежное выражение масштаба цен и в его качестве использовать, например, единицу товара А, то РА есть уровень цен. 

Пример. Функции полезности потребителей имеют вид 
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Исходные запасы благ и денег следующие:QA0 = 50; QB0= 60; QC0= 70; MI;0= 20; MII;0= 25; MIII;0= 30.

Этим данным соответствуют функции спроса
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Найдем равновесные денежные цены из системы 
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При таких ценах на всех рынках устанавливается равновесие (табл. 1).

Таблица 1

	Рынок
	Спрос 
	Предложение

	
	I
	II
	III
	всего
	

	Блага А
	27,68
	12,74
	9,58
	50
	50

	Блага В
	19,68
	28,97
	11,35
	60
	60

	Блага С
	20,62
	30,35
	19,03
	70
	70

	Денег
	36,4
	13,4
	25,2
	75
	75


Если уровень цен возрастет, например, в 1,5 раза, т.е. PA = 15,78; PB = 11,1; PC =5,3, то проявится эффект реальных кассовых остатков: на рынке благ ,будет избыток, а на рынке денег – дефицит (табл. 2): 

Таблица 2 


Нарушение ОЭР при изменении уровня цен

	Рынок
	Спрос 
	Предложение

	
	I
	II
	III
	всего
	

	Блага А
	27,34
	12,51
	9,24
	49
	50

	Блага В
	19,44
	28,46
	10,94
	58,8
	60

	Блага С
	20,36
	29,82
	18,34
	68,5
	70

	Денег
	53,93
	19,74
	36,44
	110,1
	75


Только в том случае, если одновременно с повышением уровня цен в 1,5 раза увеличится количество находящихся в обращении денег, т.е. ; MI;0= 30; MII;0= 37,5; MIII;0= 45, общее равновесие не нарушится (табл. 3): 

Таблица 3 


Сохранение ОЭР при повышении уровня цен и количества денег

	Рынок
	Спрос 
	Предложение

	
	I
	II
	III
	всего
	

	Блага А
	27,68
	12,74
	9,58
	50
	50

	Блага В
	19,68
	28,97
	11,35
	60
	60

	Блага С
	20,62
	30,35
	19,03
	70
	70

	Денег
	54,6
	20,1
	37,8
	112,5
	112,5


1 Представление неоклассиков о последствиях участия государства в экономике рассматривается в 11.1.


2 Милль Дж.Ст. Основы политической экономики. М., 1980. Т. 2. С. 240.


3 «В 60-е годы в США и Канаде средний уровень безработицы был приблизительно одинаковым и его изменения подчинялись общим закономерностям. В середине 70-х гг. начали появляться различия. В 1985 г., когда безработица в США составляла 7,2 %, в Канаде он поднялся до 10,5 %. Одно из возможных объяснений этого заключается в изменении роли профсоюзов в этих странах. В 60-е гг. в каждой из них 30 % рабочих были объединены в профсоюзы. К 1985 г. доля рабочих, объединенных в профсоюзы, в Канаде увеличилась примерно до 40 %, а в США упала до 20 %». ( Мэнкью Н.Г. Макроэкономика. М., 1994. С. 216. )


4 Stiglitz J. The Efficiency Wage Hypothesis, Surplus Labor and the Distribution of Income // Oxford Economic Papers, 1976. №.28. P.185–207. Bliss C., Stern N. Productivity Wage and Nutrition // Journal of Development Economics, 1978. №.5 P. 363–398.


5 Shapiro C., Stiglitz J. Equilibrium Underemployment as a Worker Discipline Device // American Economic Review, 1984. №.74 P.433–444. Rasmusen E. An Income Satiation Model of Efficiency Wages // Economic Inquiry, 1992. №.30 P. 467–478.


6 Akerlof G., Yellen J. The Fair Wage-Effort Hypothesis and Underemployment // Quarterly Journal of Economics,1990. №.105 P. 255–283. Palley Th. The Fair Wage-Effort Hypothesis // Journal of Economic Behavior and Organisation, 1994. №.24 P. 195–205.





7 Подробнее этот вопрос будет рассмотрен в гл. 13.


8 Patinkin D. Money, interest and prices. New York, 1965.








9 Числовой пример определения системы равновесных цен в модели Вальраса приведен в Приложении 1 к данной главе.


10 Алгебраический вид модели Патинкина представлен в Приложении 2 к данной главе.


11 Pigou A. The Classical Stationary State // Economic Journal, 1943. No 53.


12 Fisher I. The debt deflation theory of Great Depressions // Econometrica, 1933. Oct. Vol. 1.





13 Friedman M. Die Quantitätstheorie des Geldes, in: Die optimale Geldmenge und andere Essays. München 1973; Brunner K. Eine Neueformulirung der Quantitätstheorie des Geldes, // Kredit und Kapital, 1970. Heft 1


14 Tobin J. Money, Capital and other Stores of Value, // The American Economic Review, 1961.Vol.51. Tobin J. A General Equilibrium Approach to Monetary Theory, // Journal of Money, Credit and Banking. 1969, No. 1





15 Lerner A. P. Alternative Formulation of the Theory of Interest; in: Harris S.E. (Hsg). The New Economics. New York, 1948.
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