Рынок денег

№28.

1) Из балансового уравнения системы коммерческих банков найдем величину депозитов населения:

        D = 0,2D + 0,15D + 65  (  0,65D = 65 ( D = 100,

Из балансового уравнения Центрального банка найдем долю наличных денег в сумме кредитов, предоставленных коммерческими банками:

        60 = 0,2(100 + 0,15(100 + 65( ( ( = 0,385.

Следовательно, наличными население держит 0,385(65 = 25 ден. ед.

Тогда общее предложение денег равно

            M = D +  MH =100 + 25 = 125.

Спрос на деньги равен:

l = lсд + lпр + lим = 0,25y + 36/(i–1).

На рынке денег будет равновесие, если

125 = 0,25y + 36/(i–1), или y = 500 – 144/(i–1);

это есть уравнение линии LM. При i = 5 величина y = 464.

2) По формуле денежного мультипликатора (см. формулу (4.4) учебника) определим новое предложение денег:
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Новое уравнение линии LM:

143,5 = 0,25y + 36/(i–1) или y = 573,5– 144/(i–1).

При i = 5 величина y = 537,5. Следовательно, (y = 537.5–464 = 73.5.

По формуле (4.3) учебника найдем, что возросшая сумма кредитов равна
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т. е.  (K = 83,5 – 65 = 18,5.
№29.

1) Обозначим 1/n – число конвертирований облигаций в наличные деньги.

Тогда 50/n – трансакционные издержки за месяц, а 10000 n/2 – средний

запас наличных денег. Альтернативные издержки держания кассы равны:

10000n(0,04/2 = 200n. Оптимальное значение n определяется из:

TC(n) = 50/n + 200n ( min.
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Значит, средние кассовые остатки равны MH = 0,5(10000(0,5 = 2500.

2) При i = 4%, деньги совершали 10000/2500 = 4 оборота в месяц, или 48 оборотов в год. При i = 9%:
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, если n* = 1/3.

При этом средняя касса равна 10000/6 = 1666,67, т. е. денежная единица делает 6 оборотов в месяц, или 72 в год. Следовательно, скорость оборота денег возросла в 1,5 раза.

№30.

Критическая ставка процента превращает ожидаемый доход, состоящий из купонного дохода и изменения курса облигации, в нуль.  Поэтому критическая ставка процента для каждого индивида определяется из равенства inBn + Be – inBn/ik = 0. Расчеты по этой формуле дают следующие значения: 0,1 для Олега, 1/11 для Семена и 1/12 для Ильи. 

№31.

1) На рынке денег достигается равновесие при

150 + 5i = 0,04(2900 + 0,01(2900 + 47 – 2i  (  i = 6.

2) Множество сочетаний y, i, обеспечивающих равновесие на рынке денег, определяется из равенства 150 + 5i = 0,05y + 47 – 2i, или y = 2060 + 140i – уравнение линии LM.

3) При снижении скорости обращения денег в 2.5 раза равновесие на рынке

денег достигается при 150 +5i =0,1y + 0,01y + 47 – 2i ( y = 936,3 + 63,6i, т. е.  линия LM сместится влево и уменьшит угол наклона к оси абсцисс. Это объясняется

тем, что более крутым стал график lсд = lсд (y).

При снижении 1/4 уровня цен уравнение линии LM определится из равенства (150 + 5i)/0,75 = 0,05y + 47 – 2i ( y = 3060 + 173,3i, т. е.  линия LM сместится вправо из–за увеличения реального предложения денег.

4) Поскольку при i = 6 облигацию можно было купить за 600 ден. ед., то годовой доход на нее составляет 600(0,06 = 36 ден. ед. В ситуации 3) при y = 2900 ставка процента определится из равенства 2900 = 1791 + 63,63i ( i = 17,43%. Следовательно, облигацию можно продать за 36/0,1743 = 206.5 ден. ед.

№32.

а) Подставим известные в задаче данные в формулу (4.4) учебника:
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По формуле (4.2) учебника найдем величину депозитов:  D = 17006,8. Следовательно, плановая величина избыточных резервов коммерческих банков равна: (D = 299,3.

б) При отсутствии избыточных резервов у коммерческих банков (( = 0) денежный мультипликатор принимает значение (1 + 0,2(0,9)/(0,1 + 0,2(0,9) = 4,2. Тогда M1 =  5000(4,2 = 21071,4, т. е. (M = 1071,4.

№33.

Объем спроса на деньги по мотиву предосторожности определяется как остаточная величина из уравнения равновесия на рынке денег: 900 = 0,25(1000 + 4800(8 + lпр ( lпр = 50. Значит, предельная склонность к предпочтению ликвидности по мотиву предосторожности равна 0,05.

№34.

1) Величина НД, обеспечивающая в условиях задачи равновесие на денежном рынке при P = 1, определяется из уравнения 250 = 0,1y + 8(25 – 12)  ( y* = 1460. 

2) Если уровень цен станет равным 1,25, то номинальная величина НД будет 1,25(1460 = 1825 и спрос на деньги для сделок составит 0,1(1825 = 182,5 ден. ед. Предельная склонность к предпочтению денег в качестве имущества в номинальном выражении будет равна 1,25(8 = 10 ден. ед., а общи спрос на деньги как имущество:  10(13 = 130 ден. ед.

3) Ставка процента, необходимая  для восстановления равновесия на денежном

рынке после повышения уровня цен, находится из уравнения 250/1,25 = 0,1(1460 + 8 (25 – i) ( i = 18,25. После восстановления равновесия на денежном рынке спрос домашних хозяйств на деньги для сделок составит 0,1(1825 = 182,5 ден. ед., а в

качестве имущества –  10 (25 – 18.25) = 67,5.
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